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TURK TiICARET KANUNU VE VERGI KANUNLARI ACISINDAN
SIRKETLERDE KISMi BOLUNME VE BiR UYGULAMA

OZET

Ekonomik sartlarin giinden giine degismesi, sirketlerin farkli alanlarda uzmanlasma
istegi, giderek biiyiiyen isletmelerin yonetim kontrol mekanizmasinin zorlagmasi,
sirket hissedarlarinin talebi, vergisel avantajlar gibi sebeplerle sirketler yeniden
yapilanma modellerini tercih edebilmektedir.

Calismamizda yeniden yapilanma modellerinden boliinme islemini vergisel ve
hukuksal avantajlari, isleyis siireci, uygulanma sekli agisindan detaylica agiklamaya
calistik.

Tez giris boliimii ile birlikte 4 béliimden olusmaktadir. Ikinci béliimde boliinme ile
ilgili kavramlar, boliinme nedenleri, boliinme tiirleri ve Vergi Kanunlar1 agisindan
boliinme tiirleri agiklanmaya calisilmistir.

Tezin {giincii boliimiinde, bolinme islemleri Tiirk Ticaret Kanunu agisindan
detaylica incelenmis ve hukuksal cer¢evede agiklanmistir.

Tezin son boliimii olan uygulama boliimiinde ise Kismi Bdliinme islemine dair
uygulama gergeklestirilmistir. Bu bolimde Tiirk Ticaret Kanunu ve Diger Vergi
Kanunlar1 agisindan Kismi Boliinme isleminin uygulamasi ele alinmistir. Sirket
yonetimi ve YMM tarafindan hazirlanan belgeler, raporlar ve evraklar tezin “’Ekler’’
kisminda yer verilmistir.

Anahtar Kelimeler: Béliinme, Vergi Kanunlari, Tiirk Ticaret Kanunu, Muhasebe,
Vergi
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PARTIAL DIVISION COMPANIES AND A PRACTICE WITH REGARDS
TO TURKISH COMMERCIAL CODE AND TAX ACTS

ABSTRACT

Companies can prefer reconstruction models because of changing of economical
conditions day by day, request of companies specialization in different areas, getting
difficult of growing business' management control system request of the company
shareholder and taxational advantages.

In our working, we tried to explain operation of split inside reconstruction with
regards to taxational and legal advantages, operation process, the way of
implementation.

Thesis consists of 4 part with entry section.In the second part, concepts of divisional,
the reason of division, type of division tries to be explained.

In the third part, the process of division with regards to Turkish Commercial Code is
examined and explained within legal framework.

In the last part of thesis that is practice part, as regards the process of partial division
practice is carried out.In this part, condition of the partial division process
application with regards to Turkish Commercial Law and other tax law is handled.
Documents that are prepared by Company Management and YMM, reports and
papers are included at the part of thesis "Additions"

Anahtar Kelimeler: Demerger, Tax Laws, Turkish Commercial Code, Accounting,
Tax
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1. GIRIS

Sirketler kurulduklari andan itibaren tipki bir canli organizmalar gibi
bliylimektedirler. Giinden giine biiyiimekte olan sirketler dogrudan ticari ortamin da
bliylimesine vesile olmaktadirlar. Biiylime ile birlikte birtakim sorunlar da meydana

gelmektedir.

Ticari hayatin kiiresellesmesiyle birlikte sirketlerin yonetiminin giliglesmesi,
biirokrasinin agirlagsmasi, vergi ylikiiniin biiylime ile birlikte dogru orantili olarak
artmas1 gibi sebepler sirketler agisindan sorun teskil etmeye baslamistir. Sirket
yonetimleri bu gibi durumlarda sorunlari minimize etmek i¢in mevzuatin uygun

gordiigii yapilandirma modellerini sirketlerine uygulamaktadir.

Biz tezimizde yapilandirma modellerinden béliinme islemini ele aldik. Sirket
boliinmelerini Tiirk Ticaret Kanunu ve Diger Vergi Kanunlar1 agisindan hem teorik

olarak hem de uygulama iizerinden anlatmaya c¢alistik.

Caligmanin birinci bolimii olarak giris boliimii yer almaktadir. Giris boliimiiniin
ardindan boliinme kavraminin tanimi, béliinmenin tiirleri, boliinmenin nedenleri ve

vergi kanunlar1 agisindan boliinme incelenmistir.

Calismanin {i¢iincii boliimiinde ise Tiirk Ticaret Kanunu agisindan boliinme islemleri

incelenmistir.

Caligmanin dordiincii boliimiinde ise Kismi Boliinme islemine dair uygulama
ornegine yer verilmistir. Bu kisimda boliinme isleminin uygulanmasinda hem sirket
tarafindan hem de YMM tarafindan yapilmasi gereken islemlere yer verilmistir.
Boliinme oncesi ve boliinme sonrasi boliinmeye katilan sirketlerin mali tablolar1 ve

muhasebelestirme islemleri genel hatlariyla agiklanmistir.

Sonug¢ kisminda ise boliinmenin Vergi Kanunlart ve Tiirk Ticaret Kanunu agisindan

farkliliklarina yer verilmistir.






2. ISLETME BOLUNMELERI

2.1. Konu Ile ilgili Temel Kavramlar Ve Béliinme Tiirleri

2.1.1. Boliinme kavrami
Boliinme kavrami, dilimizde ¢ok ¢esitli anlamlara gelmektedir.

Tasidigr anlamlar1 inceledigimizde, farkli tanmimlar ile karsi karsiya gelmekteyiz.
Tiirk Dil Kurumu’na gore boliinme kisaca “’bir biitiinii parcalara ayirmak’’ diye

tanimlanmaktadir.

Bir sirketin biinyesinde farkli hizmet ve iretim gerceklestiren faaliyetlerin
birbirinden ayristirilarak, sirketin elinde kalan aktiflerle faaliyetine devam etmesine

boliinme islemi denmektedir (Giines, 2012: 117).

Zamanla birlikte asil faaliyet konusundan wuzaklasan sirketlerin, tekrar asil

faaliyetlerine dénmesine yardimei olan bir yapilanma modelidir (Unlii, 2014a: 276).

Hukuki anlamda boliinme, bir sirketin mal varligimi ve yiikiimliiliiklerini tamamen
veya kismen ayirarak, tasfiyesiz olarak ve kismi halefiyet yoluyla yeni kurulan veya
mevcut bir sermaye sirketine veya kooperatife devretmesi ve devrin karsilig1 olarak
devralan girketin hisselerinin boliinen sirketin ortaklarina verilmesidir (Pulasli, 2014:
215-216).

Sozciik tanimi olarak bdliinme, birlesme kavramindaki ekonomik biiyiimenin tersine
odaklanmay1 amaglamaktadir. Ekonomi ve hukuk alanlarinda kullanilan bir terim
olmasi, boliinmenin literatiirde ¢esitli tanimlarinin yapilmasina neden olmustur.
Ekonomik anlamda bdliinme hukuki anlamdaki boliinmeye goére daha detaylidir

(Ulusan ve Kogsoy, 2011: 68).

Elde bulunan kaynaklarin daha etkin kullanilmasi amaciyla, sirketlerin mevcut
biinyesindeki farkli faaliyetleri alanlarina gore bolerek, kendi alanlarinda farkli

isletmelere doniistiiriilmesi boliinme olarak tanimlanmistir (Kavak, 2005: 63).



Sermaye sirketleri, sirketin fonksiyonlarini daha etkin kullanabilmek i¢in bdliinme
miiessesini segebilmektedirler. Sirketin temel ¢ikarlart dogrultusunda, karliligi ve
etkinligi artirmak ya da piyasa durumuna goére devamliligi saglamak i¢in bdliinme

tercihini yapmaktadirlar.

2.2. Boliinme Tiirleri

2.2.1. Tam boliinme

5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunun 19°ncu maddesine gore, tam boliinme ““Tam
miikellef bir sermaye sirketinin tasfiyesiz olarak infisah etmek suretiyle biitiin mal
varligini, alacaklarin1 ve borclarini kayitli degerleri lizerinden mevcut veya yeni
kurulacak iki veya daha fazla tam miikellef sermaye sirketine devretmesi ve
karsiliginda devredilen sermaye sirketinin ortaklarina devralan sermaye sirketinin
sermayesini temsil eden istirak hisseleri verilmesi, bu Kanunun uygulanmasinda tam
boliinme hiikkmiindedir.”” seklinde tanimlanmis ve “’devredilen sirketin ortaklarina
verilecek istirak hisselerinin itibari degerinin %10’una kadarlik kisminin nakit olarak

O6denmesine, islemin boliinme sayilmasina engel olmadig1’’ vurgulanmastir.

Tam bolinme isleminde, herhangi bir ortakligin elinde bulunan malvarliginin
tamamu, faaliyette olan ya da yeni kurulacak en az iki kuruma devredilerek hukuken

sona ermekte ve paylari imha edilmektedir (Pulasli, 2014: 218).

Tam boliinme miiessesinde, boliinecek olan sirketin ve devralacak sirketlerin

sermaye sirketi niteligi tasimasi gerekmektedir (Ufuk, 2007a: 30).

Tam boliinme sebebiyle mevcut isletmenin paylart ve haklar1 birden fazla isletme
tarafindan paylasilmakta, isletmenin bilinyesinde katma deger yaratamayan kaynaklar

diger isletmelere devrolmaktadir (Nazal1,2009: 92).

2.2.2. Kismi boliinme

Kismi boliinme isleminde boliinen sirketin elinde bulunan malvarliginin belirli bir
boliimii bir ya da daha fazla sirkete devredilir. Boliinen sirket ise aktifinde kalan

varhigi ile faaliyetine devam eder.
Nitekim TTK’nin 159. maddesinin 1/b bendindeki agiklamaya gore:

Kismi bdliinme isleminde, herhangi bir kurumun sahip oldugu varliklarin bir veya

daha fazla kismi diger sirketlere devrolunmaktadir. Boliinmeye taraf sirketin
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hissedarlari, bolinme sonrasi devralan sirketin haklarma sahip olurlar veya
boliinmeye tabi sirketin bolinmeye konu malvarligt karsiliginda devralan

sirketlerdeki haklara sahip olarak yavru sirket olustururlar.

Ticaret Hukuku agisindan boliinme islemi, boliinmenin ticaret siciline tescili
tarihinde tekemmiil eder, kesinlesir. Nitekim TTK’nin 179. maddesinin (4) numarali

fikras1 agagidaki gibi agiklamigtir:

Boliinme islemi ticaret siciline verilen evraklarin tescillenmesi ile gegerlilik kazanir.

Tescil ile birlikte envanterde yer alan biitiin aktifler ve pasifler devralan sirketlere
gecer.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20. maddeleri ile konu ile ilgili 1
seri numarali Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Teblig'ine gére Kismi Boliinme; Tam
miikellef bir sermaye sirketinin veya bu nitelikteki yabanci bir sirketin Tiirkiye
siirlart igerisinde bir igyeri veya daimi temsilcinin bolinmeye esas c¢ikarilan
bilangosunda bulunan tasinmaz ile en az iki sene siireyle elde bulundurulan istirak
paylariin bir kismin1 mukayyet degeri iizerinden ayni sermaye olarak faal ya da yeni

kurulacak tam miikellef bir sermaye sirketine devretmesidir.

Kismi boliinme iglemi tam boliinmeye nazaran, malvarliginin tamami degil bir kismi
boliinmeye tabi tutulmaktadir. Ayrilan malvarlig1 yeni kurulacak veya devredilecek

sirkete gegmektedir.
Sirketler kismi boliinme islemleri ile asagidaki faydalar1 hedeflemektedir;
o Sirket biinyelerindeki ¢esitli iiretim tesislerinin ayr1 hale getirilmesi,
e Ayni alandaki grup sirketlerinin bir araya getirilmesi,
e Halka ac¢ilma ve satis faaliyetlerine fayda saglamast,
e Menkul olmayan, istirak hisseleri gibi varliklarin satisina fayda saglamasi,
e Ayn sirket biinyesinde birden ¢ok faaliyet alanini ayrigtirmak,

e Yeni kurulacak {iretim ve hizmet isletmelerinin, ilgili alanlarinda

uzmanlagmasini saglamak,
o Sirketin kolay organize edilebilmesini saglamak,

e Nakit c¢ikisi olmadan ve vergi muafiyetlerinden yararlanarak sermaye

olusturmak (Cicek, 2010:290).



2.2.3. Devralma yoluyla béliinme

Kismi boliinme islemleri 6102 sayili TTK’ nin 159°ncu maddesinde; kismi bolinme

ve yavru sirket kurma olarak gerceklesecegini bahsetmistir.

Kanun’a gore kismi boliinme isleminde; boliinmeye taraf olan kurumun aktifinde
bulunan bir boliim varlik bdliinmeye esas alinir. Bolinmeye tabi tutulan kisimlar
sirketten ayrilarak yeni kurulacak veya mevcut sirket ortaklarina devredilmektedir.

Boliinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin haklarina sahip olurlar.

Bu tiir boliinmenin, kismi olarak boliinen malvarliginin, devralan mevcut ortaklikla

birlesmesi oldugu ifade edilmektedir (Pulasli, 2014: 220).

Bu boliinme neticesinde, boliinen sirket ortadan kalkmamakta, mevcut kalan mal

varlig1 ile faaliyetini siirdiirmektedir.

2.2.4. Yeni kurulus yoluyla béliinme

Bu boliinme tlirtinde bolinen sirketin malvarligi yeni kurulacak olan sirkete
devredilmektedir. Devreden sirketin ortaklari, yeni kurulacak olan sirketin haklarina

sahip olmaktadirlar.

Kismi bdliinmenin bu iki tiirinii inceledigimizde ozetle; yeni sirket kurulmasi
halinde, yeni kurulus yoluyla boliinme; bdliinen sirketin malvarligi baska bir sirket
tarafindan devralinmasi durumunda ise, devralma yoluyla boliinme olarak

anilmaktadir.

2.2.5. Oranlarm korundugu (simetrik) béliinme

Bu boliinme tiirii, sirket ortaklarina dagitilan hisse payina gore diizenlenmektedir.
Boliinmede esas alinan boliinen sirketin ortaklarina, devredilen malvarligi oraninda
biitiin haklarin1 kargilayan pay sahipligi verilmektedir. Bu sekilde ortaklara haklarini
tam ve esit saglayan bollinme tiirline oranlarin korundugu (simetrik bdliinme)

denilmektedir (Ozkara, 2015a: 545).

Ornegin, béliinen Z A.S’ de %30 oraninda pay sahibi olan B, devralan Y sirketinde
de %30 oraninda pay sahibi olmasi halinde oranlarin korundugu boéliinmeden sz

edilir.



2.2.6. Oranlarin korunmadig (asimetrik) béliinme

Oranlarin korunmadigi boliinme tiiriinde ise, boliinmeye katilan ortaklar paylarina

oranla, daha farkli haklara sahip olmaktadirlar.

Ornegin, béliinen Z A.S’ de %30 oraninda pay sahibi olan B, devralan Y sirketinde
de %40 oraninda pay sahibi olmasi halinde oranlarin korunmadigi boliinmeden s6z

edilir.

2.3. Boliinme Nedenleri

Sirketler faaliyetlerini daha etkin kilabilmek i¢in ¢esitli nedenlerle boliinme tercihi

yapabilmektedirler.

Boliinmenin tercih edilmesinin sebebi 4684 Sayili Kanun’un genel gerekgesinde su

sekilde belirtilmistir:

Ulke ¢ikarlar1 geregi an itibariyle bulundugu ortamin isletmeleri ani kararlar almaya
itmesi, bunun problemlere énemli bir yaklasimla daha genis vadeli olarak bakilmasi
ve c¢oziimlerine izin vermemesi, doneminde dogru alinmig Kkararlarla kurulan
isletmelerin enflasyon siiresi boyunca faydalarini yitirmeleri ve uygun olgeklerden
koparak kullanigsiz bir yapi ig¢ine girmesi, zamanla birlikte ortaklik kuran kisi ve
gruplarin birlikte idame ettikleri faaliyetlerinin 6nemi ve fayda saglamalari
konusunda ortaklar ve gruplar arasinda fikir ve goriis zitliklarinin olusmasi, hukuksal
problemlerin sirketlerin tekrardan yapilanmasini gii¢lestirmesi gibi faktorler dikkat
edilerek ekonominin bir biitiin olarak fayda saglayabilmesi igin sirketlerin boliinerek
tekrar yapilanmasina izin verecek hukuksal diizenleme yapilmasi bir ihtiyag olarak

ortaya ¢cikmaktadir.

Bir sirket bilinyesinde bir¢ok hizmet ve iiretim faaliyetinin boliimlere ayrilmast,
isletmelerin mevcut agir yapilarindan uzaklastirilmasi, farkli diislincelere sahip
hissedarlarin ayrilmasi, yeni kurulacak iiretim ve hizmet miiesseslerinin belli
alanlarda gelismesi ve 6l¢ek ekonomisini kullanarak daha ¢ok kar elde eden isletme
olarak faaliyetini siirdiirmesi i¢in farkli iilkelerin kendi hukuku i¢inde bulunan

boliinme islemlerinin {ilkemiz vergi hukukuna alinmas1 hedeflenmistir.

6102 Sayil1 TTK’nin boliinme hiikiimler ile ilgili gerekg¢esinde boliinmenin amaglar

olarak su ifadelere yer verilmistir:



Boliinme, giderek gelisen ve temel isletme faaliyetinden uzaklasan isletmelerin temel
faaliyetlerine tekrar donmesini saglamaktadir. Temel faaliyeti elektrikli ev aletleri
iiretmek olan bir kurumun, ilerleyen donemlerde sirket hedeflerine gore hali sanayi,
cam pencere, 1s1 yalitimi, pervaz gibi alanlara yoneldigi diistiniildiigiinde, her bir alan
icin bolinme miiessesesini kullanarak cesitli sirketler kurabilecektir. Ulkemiz
siirlart igerisinde farkli illerde igletmeleri olan bir kurumun, boliinme miiessesesini
kullanarak isletmeleri bagimsiz hale getirebilir. Boliinme islemi hissedarlarin ¢ikar

catismasi veya fikir ayriliklarinin ¢6ziimii i¢inde kullanilabilir.

2.3.1. Stratejik nedenler

Boliinmeyi inceledigimizde isletmelerin yapisina gore farkliliklar gostermektedir.
Genel olarak; isletmelerin teknolojinin gerisinde kalmamak istemesi, uluslararasi
diizeyde firmalarla rekabet edebilmek, pazar paymi artirmak, risk tasiyan

faaliyetlerinden ayrilmak gibi nedenleri siralayabiliriz (Ozkara, 2015b: 638).

Sermaye sirketleri kendi i¢inde farkli farkli faaliyetleri bulundurmaktadir. Bu farkli
faaliyetlerin tek elden yonetilmesi sirketin biiylimesi ile dogru orantili olarak giin
gectikce zor bir hal almaktadir. Kontrolii glic duruma gelen bu faaliyetler sirketin ani
kararlar alabilmesini zorlastirmakta ve bu faaliyetlerin denetiminin yapilamamasina
neden olmaktadir. Boliinme ile birlikte kontrol edilemeyen bu yapilarin diger
sirketlere devredilerek ya da yeni bir sirket kurularak, sirket iizerinden alinmasi
saglanmaktadir. Boylece sirketin ani kararlar alabilmesi saglanmakta, isletme yapisi

kontrol edilebilir hale gelmektedir.

2.3.2. iktisadi — Mali nedenler

Sirket ekonomileri {ilkelerinin ekonomileriyle paralel gitmektedirler. Sirket
yoneticileri iilkenin iginde bulundugu duruma gore sirketleri i¢in baz1 kritik kararlar

alabilirler.

Genel olarak sirketler kaynaklar1 daha etkin kullanabilmek ve karlilik seviyesini
maksimuma tastyabilmek, verimlilik artigina ve rekabet avantajini ele gecirmek gibi

iktisadi nedenlerle boliinme miiessesini segebilmektedirler (Ozkara, 2015b: 635).

Birden fazla alanda faaliyet gosteren sirketlerin kullandiklari kaynaklarin artmasi,
iretim maliyetlerini de artirmaktadir. Kismi boliinme islemi ile birlikte isletmeler

tiretim kaynaklarmi1 daha karli alanlara yonlendirebilir. Boylece ana faaliyet



konusundaki kaynaklar etkin kullanilarak kapasite kullanim oran1 da artirilmaktadir

(Kagitgioglu, 2012:57).

Sirketler hukuki diizenlemelere gore vergisel avantajlardan istisnalardan
yararlanabilmek i¢inde boliinme miiessesini se¢ebilmektedirler. Yiiksek kar elde
edip vergisel yilkii agir olan sirketler, birden ¢ok bolimlere ayrilarak

boliinmektedirler.

Sirket hissedarlar1 arasinda problem yasandiginda, hissedarlar mal varligim
paylasmak istemektedirler. Kismi boliinme ile birlikte vergisiz malvarlig1 paylasimi
yapilabilmektedir. Isletme y&neticileri bu gibi avantajlardan yararlanarak vergiden

kaginma yolunu izlemektedirler.

Sirketlerin teknolojik gelismeler neticesinde {iiriin taleplerinde degisiklikler olabilir.
Bu da ayr1 sirketler tarafindan iiriinlerin daha az maliyetle {iretilmesini gerektirebilir

(Nazali, 2008: 46).

Biinyesinde birden fazla 6zellikli mal varliklar1 bulunduran sirketler, bulundurduklari
bu varliklar1 mevcut veya yeni kurulacak sirketlere vergisiz olarak aktarabilmekte,
bdylece hisse satilmak veya devralan sirketlere ortak alinmak suretiyle yapilanma

stireci vergi engeline takilmaksizin tamamlanabilmektedir (Mag, 2010: 56-57).

Boliinme neticesinde ortaya ¢ikan sirketler, ayni alanda faaliyet gosterenlerin bir
araya gelmeleriyle birlikte piyasada daha etkin bir duruma gelmektedir. Boliinme ile
birlikte her biri kendi alaninda uzman hale gelen sirketlerin birleserek, bir grup ¢atisi
altinda toplanmasi ile 6l¢cek ekonomilerin ortaya ¢ikardigi sinerjinin yaratilmasi

miimkiindiir (Kagit¢ioglu, 2012:55).

2.3.3. Diger nedenler

e Sirketin farkli bir konumda miisteri portfoyiiniin olusmasi,

e (iderek biiyiiyen sirket yapilarinin kontrol mekanizmasinin ters oranda
azalmasi,

e Tek bir alanda profesyonellesme istegi,

e Isletmenin stratejik yoniinii farkli bir alana cekme istegi,

e Isletme yoneticilerinin devasalasan yapilar1 yonetememe korkusu,

e Vergisiz miras planlamasi

gibi nedenler isletmeleri boliinme tercihi yapmasina neden olabilmektedir.



2.4. Kurumlar Vergisi Kanuna Gore Béliinme Islemleri

Bolinme kavramu ile ilgili ilk kanuni diizenleme 20.06.2001 tarihinde kabul edilip
resmi gazetede yayimlanan 4684 Sayili “’Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde

Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’‘da bahsedilmistir.

Bu diizenlemeyle birlikte boliinme ilk kez vergi hukukumuzda yerini almistir. Daha
sonra 5520 Sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19°’ncu ve 20°nci maddelerinde yer

alarak mevcut seklini almistir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) bdéliinmeyi, tam ve kismi bdliinme
olarak ikiye ayirmistir. Biz bu bolimde Tam Boliinme kavramina genel hatlariyla

deginecegiz. Kismi Boliinme konusu da ayrintilariyla agiklamaya calisacagiz.

2.4.1. Tam béliinme Islemleri

5520 Sayili KVK’nin 19.maddesinin {igiincii fikrasinin (a) bendine aciklamasi

incelendiginde;

Tirkiye sinirlart igerisinde tam miikellef olan bir sermaye kurumunun tasfiye
islemine gerek olmaksizin, elinde bulunan tiim malvarliklarinin, alacak ve
bor¢larinin mukayyet degeriyle faal durumda bulunan ya da yeni kurulacak en az iki
tam mikellef sermaye sirketi {lizerine devretmesi ve boliinme sonucu devreden
sirketin hissedarlari, devralan sirketin sermayesi lizerinden istirak pay1 almasi tam
boliinme olarak nitelendirilecektir. Devre konu kurumun hissedarlarinin devralan
sirketten alacak oldugu istirak paylarinin %10’una denk olan tutarin nakden

verilmesi boliinme islemi gegersiz kilmaz.

Tam boliinme islemine gore, boliinmeye konu olan kurumlarin sahip oldugu
malvarliklarinin tamami iki veya daha fazla sirketin biinyesine geg¢mektedir.
Bolinmeye tabi sirketin hissedarlar1 devralan sirketlerin paylarma sahip
olmaktadirlar. Boliinme sonucu devredilen durumda olan sirketin hissedarlarina
verilecek istiraklerin degerinin %10’una kadar olan kismin nakit olarak 6denebilmesi
uygun goriilmistiir. Bakiyelerin kapatilmasi veya ciizi 6demelerin yapilmasi

boliinme islemini engellemez (Ufuk, 2007a: 30).
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2.4.1.1. Tam béliinmenin sartlar
2.4.1.1.1. Boliinen ve devralan ortakhiklarin sermaye sirketi niteligi tasimasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun boliinme islemi ile ilgili taniminda, Tiirkiye sinirlar
icerisinde tam miikellef olan bir sermaye kurumunun tasfiye islemine gerek
olmaksizin, elinde bulunan tiim malvarliklarinin, alacak ve bor¢larinin mukayyet
degeriyle faal durumda bulunan ya da yeni kurulacak en az iki tam miikellef sermaye

sirketi lizerine devretmesi tam boliinme olarak nitelendirilmistir.

Bu tanimi inceledigimizde boliinme miiessesesi gergeklestiren sirketlerin, sermaye

sirketi olmas1 gerektigi goriilmektedir.

5520 Sayili KVK’ da birinci maddesinde sermaye sirketleri tanimlanmaktadir. Bu
sirketler disinda kalip sermaye sirketi sayilmayan diger kurumlar boliinme islemi

yapamamaktadir.
2.4.1.1.2. Béliinen ve devralan sermaye sirketlerinin tam miikellef olmasi

Yine 5520 Sayili KVK’nin 19. maddesinin iigiincii fikrasinin (a) bendindeki tam
boliinme taniminda, bdliinmeye tabi sirketlerin tam miikellef olmasindan

bahsetmektedir.

5520 Sayili KVK’nin 3.maddesinin birinci fikrasini inceledigimizde kanunda yer
alan kurumlardan sirket merkezi Tiirkiye’de olanlar, Tiirkiye sinirlart i¢inde ya da

smirlar1 disinda kazandiklar kazanglari tizerinden vergilendirilirler.
2.4.1.1.3. Tam béliinen sirketin tasfiyesiz olarak infisah etmesi

5520 Sayili KVK’nin 19. maddesinin i¢iincii fikrasinin (a) bendindeki tam boliinme
taniminda, tam boliinen sirketin tasfiyesiz olarak infisah edilecegi acikca

belirtilmistir.

Bu sarttan anlasilacagi lizere, sahis sirketlerinin boliinmeye tabi olmadigi da
anlasilmaktadir. Sahis sirketleri boliinecek olursa alacaklilarin korunmasi ancak
tasfiye ile miimkiin olmaktadir. Bu sebeple sahis isletmelerinin bdliinmeden
yararlanabilmesi icin Oncelikle tiir degisikligi yapmas1 gerekmektedir (Giindiiz,

2014: 363).
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2.4.1.1.4. Boliinen kurumun tiim mal varhgini, alacak ve bor¢larim kayith deger

iizerinden devretmesi

5520 Sayili KVK’nin 19. maddesinin tigiincii fikrasinin (a) bendindeki tam boliinme
tamiminda, boélinen kurumun tim varliginin, alacak ve borglarin1 muhasebe

degerleriyle devretmesi gerektigi agikca belirtilmistir.

Vergi Usul Kanunun 265. maddesini gecen tanima gére mukayyet deger(kayitl

deger), bir ekonomik degerin muhasebe hesaplarinda bulunan degeridir.

Boliinme sonucu devir olan kurum tarafindan da bu degerler kayitli degeri lizerinden
kayit altina alinacaktir. Bu sekilde boliinme islemiyle birlikte bir vergide erteleme

s6z konusu olacaktir (Ufuk, 2009: 88).

2.4.1.1.5. Devir alan kurumlarin faal olmasi1 veya béliinme sonrasi yeni

kurulacak en az iki sermaye sirketi niteligi tasimasi

KVK’nin m.19 {giincti fikrasinin (a) bendindeki tam boliinme taniminda, devralan
kurumlarin faal durumda olmasi veya yeni kurulacak en az iki tam miikellef sermaye

sirketi olmas1 gerektigi bahsedilmistir.

Ufuk’a gore; bir boliinmenin tam boéliinme olabilmesi i¢in devir alan kurumun birden
fazla olmasi gerekmektedir. Devir alan kurum, yeni kurulus seklinde olabilecegi gibi

faaliyetine devam eden bir sirkette olabilecektir (2009: 88).
2.4.1.1.6. Boliinmeye taraf kurumun hissedarlarina istirak hisseleri verilmesi

KVK’nin 19. maddedeki tanimda boliinme sonucu devreden sirketin hissedarlari,
devralan sirketin sermayesi iizerinden istirak payr almasi tam bdliinme olarak
nitelendirilecektir. Devre konu kurumun hissedarlarinin devralan sirketten alacak
oldugu istirak paylarinin %10’una denk olan tutarin nakden verilmesi boliinme

islemini gecersiz kilmayacagi belirtilmistir.
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2.4.1.2. Boliinme beyannamesi ve ekleri
5520 Sayilik KVK ‘nin 20. Maddesinin ikinci fikrasinda tam boliinme ile ilgili;

Madde 19’un iiglincii fikrasi (a) bendine gore sartlarin yerine getirilmesi ile yapilan
boliinme islemlerinde, belli kurallarin yerine getirilmesiyle bdliinme islemi
gerceklesene kadar elde ettigi kazanglarin vergisinin hesaplanacagi ancak boliinme
isleminin ger¢eklesmesinden sonra ortaya ¢ikan kazang ve karlarin herhangi bir vergi

hesaplamasina tabi olmadigi belirtilmistir.

Boliinme isleminin gecerli hale gelebilmesi igin sirket yonetimi veya yetkili
kurulunun almis oldugu kararin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde tescil edildigi an
boliinme tarihi olarak kabul gérmektedir. Boliinme islemine taraf olan sirketler
boliinmenin tescil oldugu tarih ile birlikte kurumlar vergisi beyannamesini
hazirlayacak ve bu beyannameleri imzalayacaktirlar. Boliinmenin gerceklestigi tarih
hesap donemi sonuna veya kurumlar vergisi beyaninin verildigi aym son giliniine
denk geliyorsa, boliinmeye tabi olan sirketin ge¢mis hesap donemine ait
hazirlayacaklari boliinen kuruma ait kurumlar vergisi beyanini, boliinme isleminin

tescil tarihinden itibaren otuz giin igerisinde ilgili vergi dairesine vermesi gerekir.

Boliinme islemine devralan sirket olarak katilan kurumlar, boliinme isleminin
gerceklestigi zamana kadar olan vergi borglarindan dolayr birlikte sorumlu
olacaktirlar. Hazirlanan kurumlar vergisi beyannamesinin ekine bir taahhiit ile
belirtirler.

Tam bolinme halinde ise hesaplanan vergilerin ne zaman ve nasil 6denecegi
KVK’nin 21. maddesinin ti¢iincii fikrasinda su sekilde agiklanmaktadir;

Bolinme isleminin Kanunun 20°nci maddesindeki gegen boliinme islemleri
sonucunda hesaplanan vergilerin boliinen sirket {izerine tahakkuk eden vergilerin,
devralan sirketin bdliinme isleminin tescil edildigi hesap donemine ait kurumlar
vergisi beyannamesinin hazirlanip verildigi ayin son giliniine kadar Odenecegi
belirtilmistir. Baska durumlarin gerceklesmesi halinde ise beyanname verme siiresi

i¢inde devralan sirket tarafindan 6denecektir.

2.4.1.3. Tam boliinmede 6zellikli durumlar

Bu kisimda boliinmeye iliskin 6zellikli durumlar tizerinde durulmustur.
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2.4.1.3.1. Tam boliinmede zarar mahsubu

Ticari isletmelerin kurulus asamasinda ana amaci kar elde etmektir. Zamanla bu
ticari isletmeler kar elde edebilecegi gibi zarar da edebilmektedir. Kanun koyucu bu
noktada, ticari faaliyetler sonucunda zarar edilmesi durumunda belli sartlarin
saglanmast kosuluyla, gelecek yillarda elde edilecek kazanglardan bu zararlarin

mahsup edilmesine imkan vermektedir.

5520 Sayili KVK’nin 9. maddesinde tam boliinme isleminin gergeklemesi
durumunda devralan sirketin, boliinen sirketin hesaplarinda yer alan gegmis yil

zararlarini indirip indiremeyecegi agik¢a belirtilmistir.
Buna gore;

KVK’nin 20. maddesinin ikinci fikras1 kapsaminda, kurallarina uygun olarak yapilan
tam boliinme isleminin sonucunda, bdliinmeye taraf sirketin 6z sermayesinin
devralinan kismimni agmayan ve bu kiymetle dogru orantili zararlarin indirilmesinde

su sartlarda aranir:

Kurumlar vergisi beyannamelerinin verilis siiresi igerisinde verilmis olmasi ve son

bes seneye ait olmast,

Devralan sirketin faaliyetlerine tam bolinmenin gerceklestigi hesap doneminden

itibaren en az bes sene siirdiirmesi,

Bu kurallar yerine getirilmezse, doneminde tahakkuk edilmeyen vergiler i¢in devlet

acisindan vergi kayb1 dogmus olarak goriilmektedir.

Oz sermayenin smirmi asan zararlarin mahsubuna izin verilmedigi goriilmektedir.
Aydin ‘a gore herhangi bir faaliyette bulunmayan ancak yiiksek tutarda zarari olan
sirketlerin yalnizca zarar mahsubu icin tam boliinme islemini yapmasini engellemeye

calismaktadir (2014: 84).

Boliinme islemi sonucunda yapilan zarar mahsuplar1 boliinen sirketin 6z sermayesi
ile simirlidir. Boliinme islemi sonucunda, boliinme islemi ile ilgili olarak devralinan
tutar1 gegmeyen ve devralinan kiymetle orantili zarar mahsup edilecektir. Bu sartlarin

saglanmamasi halinde zarar mahsubu gergeklesmesi miimkiin olamayacaktir (Ercan,
2010: 145).
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Son bes yila iliskin Kurumlar Vergisi beyannamelerinin biri dahi zaman siireci i¢inde
verilmemis olsa zarar mahsubundan bahsedemeyiz. Ancak tam bolinme iglemi

gegerliligini kaybetmeyecektir (Nazali, 2009: 93).

Bir diger maddeyi inceledigimizde, devralinan sirketin ekonomik yasantisini
boliinme isleminin gergeklestigi tarih ile birlikte en az bes sene fiili olarak
siirdiirmesi gereklidir. Yine Nazali” ya gore; zarar mahsubundan sonra bu sart
gerceklesmezse, zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergi agisindan vergi ziyai

dogmus sayilacaktir (2009: 94).

2005 yil1 ve daha 6nceki yillarda sirketlerin elde ettikleri kazanglarin tespit edilmesi
ve vergilendirilmesine iliskin sartlarin diizenlendigi 5422 Sayili (Eski) KVK’nin
miikerrer 14.maddesinde zarar mahsubundan yararlanilabilmesi ic¢in devralan
kurumlarin, devraldiklart kurum ile ayni sektorde faaliyet gostermesi hiikiim altina
almmistr. 1 Ocak 2006 yilindan itibaren olmak tizere 5520 Sayili KVK 9.maddesi
uyarinca devralan kurum tarafindan zarar mahsubundan yararlanilabilmesi i¢in bes
yil siireyle yapmis oldugu faaliyete devam sarti getirilmistir. Buna gore boliinme
sonrasi devralan sirketlerin boliinme tarihi itibariyle bes yil faaliyetine devam etmesi
gerekmektedir (Tekin, 2007: 86).

Boliinme isleminin ger¢eklesmesinden sonra devralinan sirketin faaliyet devam
etmesi, ayni sektorde devam etme sartina gore daha kisir kapsamli olmakla birlikte
herhangi bir sekilde faaliyetin kisitlanmamasimni bahsetmektedir. Zarar mahsubu
intikal edildikten sonra faaliyetin kisitli hale gelmesi veya bitmesi halinde zarar

mahsubundan yararlanmak s6z konusu olmayacaktir.

Ornegin; gida sektdriinde faaliyet gosteren bir sirketin, varliklarinin devir suretiyle,
20.06.2015 tarihinde insaat sektoriinde aktif olan bir sirkete intikal etmesi
durumunda, firmalar ayni alanda faaliyet géstermemelerine ragmen zarar mahsubu
yapabilecektirler. Insaat sektdriinde faaliyet gdsteren devralan kurumun devrin
meydana geldigi 2015 yilindan itibaren olmak tizere 31.12.2019 tarihine kadar

faaliyetini siirdiirmesi gerekmektedir.

Mahsubu yapilacak zarar tutarlari, devir hallerinde, devralinan kurumlarin devir
tarihi ile 6z sermayelerini agmayan zararlar, bolinme islemi sonucunda bdoliinen
sirketin 6z sermaye tutarin1 asmayan ve devralinan iktisadi kiymetle ilgili zararlar

olacaktir (Aksoyoglu, 2009: 102).
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2.4.1.3.2. Tam boliinmede amortisman durumu

Amortisman, Vergi Usul Kanunu (VUK) 313.maddede belirtildigi tizere, isletmeye
kayitli olup bir seneden fazla kullanilan eskimeye ve deger kaybina maruz kalan
iktisadi kiymetlerin degerlerinin ekonomik Omiirleri dikkate alinarak peyderpey
giderlestirilmesidir. Bilindigi lizere amortismana tabi iktisadi kiymetlerin maliyet
bedeli esas alinarak belirlenen degerleri iizerinden ayrilan amortismanlar bilangonun

aktifinde aktifi diizenleyici hesaplar arasinda bulunmaktadir.

KVK m.19/ (4)’e gore inceledigimizde; Isletme hesaplarinda yer alan diizenleyici
hesaplarin, ilgili oldugu aktif ve pasif hesapla devrolmasi gereklidir. Bu maddeye
gore boliinen kurumun devrettigi amortiSmana tabi iktisadi kiymetleri devralan
kurumlarin  bu kiymetlere iliskin birikmis amortismanlart da devralmasi

gerekmektedir (Aydin,2014: 85).
2.4.1.3.3. Tam boéliinme halinde béliinen sirkete ait KDV’lerin kullanilmasi

3065 Sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun (17/4-c) maddesine gore boliinme
islemleri vergiden istisna tutulmustur. Kanunun detayinda, KDV m.30a) bendinin

yerine getirilemeyecegi belirtilmistir.

Boliinen kurumun bolinme Oncesinde yiiklendigi ve indirim konusu yapmadigi
giderler, devralan sirket tarafindan tekrar indirime sebep olmadan indirim olarak
kullanilabilecegi Kanun’da ifade edilmistir. Bu istisnadan yararlanabilmek ig¢in
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda bdliinme ile ilgili sartlarin eksiksiz yerine getirilmis
olmasi gerekmektedir. Anlasilacagi tizere KDV ile KVK arasinda bu istisna ile bir

baglant1 oldugu anlasilmaktadir (Nazali, 2010: 116).
2.4.1.4.Tam Béliinme Ornegi

M A.S. gida sektdriinde faaliyetini silirdiiren tam miikellef bir sermaye sirketidir.

Sirket sermayesi 60.000,00 TL olup bu tutarin tamami1 6denmistir.

M A.S. Yonetim Kurulu tarafindan alinan karara gore, tasfiyesiz olarak infisah etmek
suretiyle tiim mal varligini, alacak veya borglarini tam bdliinme sebebiyle mevcut iki

adet sermaye sirketine devretme karar1 almstir.

M A.S. biinyesinde yer alan Soguk Hava Deposu ve buna bagli borglar1 (Y) A.S.’ye
devretmeye karar vermistir. Devre konu olan tutar sirketin %60’ma tekabiil

etmektedir.

16



M A.S. bilinyesinde yer alan Satis Ofisi ve buna bagli borglart (Z) A.S.’ye
devretmeye karar vermistir. Devre konu olan tutar sirketin %40’ ma tekabiil

etmektedir.

M A.S. Yonetim Kurulu, bélinmeye esas olusturacak bilango tarihini 30.06.2016
olarak belirlemistir.

Sirket Nominal Sermaye Cari Deger
M (bdliinen) 60.000,00 180.000,00
Y 60.000,00 360.000,00
VA 80.000,00 600.000,00

Bu verilere gore; 1 TL’lik nominal bedelli hisse senedinin cari degeri,

(M) A.S. igin, (180.000,00 / 60.000,00) *1 =3 TL,

(Y) A.S. i¢in, (360.000,00 / 60.000,00) *1 =6 TL,

(Z) A.S. igin, (600.000,00 / 80.000,00) *1 = 7,5 TL olarak hesaplanmaktadir.
Sirketlerin hisseleri degistirme birimleri ise su sekilde olacaktir.
Y)AS./(M)AS.=6/3=2

(Z)AS./M)AS.=7,5/3=25

(M) A.S.’nin %60°1 (Y) A.S. ye, %40’ise (Z) A.S.’ye devredilecek. Bu oranlara gore
nominal sermaye paylari su sekilde olacaktir.

(Y) A.S. i¢in (60.000,00 * %60) = 36.000,00 TL

(Z2) A.S. i¢in (60.000,00 * %40) = 24.000,00 TL

Nominal sermaye degeri 36.000,00 TL icin (Y) A.S.nin degistirme birimi 2
oldugundan (36.000,00 / 2) = 18.000,00 TL sermaye artirimi yapilacak ve bu

tutardaki hisse senetleri (M) A.S.’nin ortaklarina verilecektir.

Nominal sermaye degeri 24.000,00 TL i¢in (Z) A.S.’nin degistirme birimi 2,5
oldugundan (24.000,00 / 2,5) = 9.600,00 TL sermaye artirimi yapilacak ve bu

tutardaki hisse senetleri (M) A.S.’nin ortaklarina verilecektir.

(Y) A.S.’nin nominal sermayesi 18.000,00 TL artisla, 60.000,00 TL’den 78.000,00
TL’ye ¢ikacaktir. (M) A.S. ortaklar1 18.000,00 TL’lik kisma sahip oldugundan
dolayi, paylar1 (18.000,00 / 78.000,00) * 100 = %23 olmustur.
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(Z) A.S.’nin nominal sermayesi 9.600,00 TL artisla, 80.000,00 TL’den 99.600,00
TL’ye ¢ikacaktir. (M) A.S. ortaklar1 9.600,00 TL’lik kisma sahip oldugundan dolay,
paylar1 (9.600,00 / 89.600,00) * 100 = %11 olmustur.

M A.S. 30.06.2016 tarihli boliinmeye esas bilan¢o

I- DONEN VARLIKLAR

0,00

11- DURAN VARLIKLAR

Binalar
01.Soguk Hava Deposu
02. Satis Ofisi

IBirikmis Amortisman
01.Soguk Hava Deposu

02.Satis Ofisi
AKTIF TOPLAMI

130.000,00
80.000,00
50.000,00

30.000,00

20.000,00

10.000,00
100.000,00

11- KV.Y. KAYNAKLAR

Banka Kredisi
01.Soguk Hava Deposu
02. Satig Ofisi

IV-U.V.Y. KAYNAKLAR

V- OZ KAYNAKLAR

Sermaye

PASIF TOPLAMI

40.000,00
24.000,00
16.000,00

60.000,00

100.000,00

M A.S.’nin sermayesi 60.000,00 TL olup bu sermayenin tamami édemistir.

M A.$’nin ortaklik yapist asagidaki tablodaki gibidir

Hissedar Sermaye Pay1 (TL) Sermaye Orani
A Ortagi 36.000,00 60 %

B Ortagt 24.000,00 40 %
TOPLAM 60.000,00 100 %

M A.S. aktif hesaplarinda yer alan soguk hava deposunu ve pasifte buna bagh

24.000,00 TL tutarindaki borcu mevcut olan Y A.$.’ye tam boéliinme yolu ile

devredecektir.
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Devralan (Y) A.S.’nin boliinme oncesi bilangosu

I- DONEN VARLIKLAR - K.V.Y. KAYNAKLAR
Saticilar 3.000,00
Kasa 30.000,00
Alicilar 15.000,00 |IV-U.V.Y. KAYNAKLAR )

11- DURAN VARLIKLAR

Demirbaslar 20.000,00 |V-OZ KAYNAKLAR

Sermaye 60.000,00
Birikmis Amortisman (-) 2.000,00
AKTIiF TOPLAMI 63.000,00 |pASIF TOPLAMI 63.000,00

(Y) A.S.’nin sermayesi 60.000,00 TL olup, tamami 6denmistir.
Y A.S’nin boliinme Oncesi ortaklik yapisi asagidaki tablodaki gibidir

Hissedar Sermaye Pay1 (TL) Sermaye Orani
C Ortag1 30.000,00 50 %

D Ortagi 30.000,00 50 %
TOPLAM 60.000,00 100 %

M A.S.’nin hesaplarinda yer alan degerlerin Y A.S.’ye devri su sekilde olacaktir;

Varliklar Kayith Deger | Amortisman Net Deger
Binalar

01.Soguk Hava Deposu | 80.000,00 20.000,00 60.000,00
TOPLAM 80.000,00 20.000,00 60.000,00
Borg¢lar Kayith Deger | Amortisman Net Deger
Banka Kredisi

01.Soguk Hava Deposu | 24.000,00 - 24.000,00
TOPLAM 24.000,00 - 24.000,00

Y A.S.’ye devre konu edilen varliklarin net degerini hesapladigimizda;

Devrolunan Varliklarin Degeri — (Devrolunan Varliklarin Birk. Amor. + Borglarin
Degeri) formiiliine gore

=80.000,00 - (20.000,00+24.000,00)
=36.000,00 TL oldugu hesaplanmistir.
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Devralan (Z) A.S.’nin boliinme oncesi bilancosu

11- DURAN VARLIKLAR

I- DONEN VARLIKLAR 11- KV.Y. KAYNAKLAR
Banka 50.000,00
IAlicilar 20.000,00 |IV-U.V.Y. KAYNAKLAR

Makina 25.000,00 |V-OZ KAYNAKLAR
Sermaye 80.000,00
Gegmis Y1l Kar1 10.000,00
Birikmis Amortisman (-) 5.000,00
AKTIF TOPLAMI 90.000,00 |PASIF TOPLAMI 90.000,00

Z A.S’nin boliinme 6ncesi ortaklik yapisi asagidaki tablodaki gibidir

Hissedar Sermaye Pay1 (TL) Sermaye Orani
E Ortagi 16.000,00 20 %

F Ortag: 64.000,00 80 %
TOPLAM 80.000,00 100 %

M A.S.’nin hesaplarinda yer alan degerlerin Z A.$’ye devri su sekilde olacaktir;

Varliklar Kayith Deger | Amortisman Net Deger
Binalar

02.Sats Ofisi 50.000,00 10.000,00 40.000,00
TOPLAM 50.000,00 10.000,00 40.000,00
Borglar Kayith Deger | Amortisman Net Deger
Banka Kredisi

02.Sat1s Ofisi 16.000,00 - 16.000,00
TOPLAM 16.000,00 - 16.000,00

Z A.S.’ye devre konu edilen varliklarin net degerini hesapladigimizda;

Devrolunan Varliklarin Degeri — (Devrolunan Varliklarin Birk. Amor. + Borg¢larin
Degeri) formiiliine gore

=50.000,00 - (10.000,00+16.000,00)
=24.000,00 TL oldugu hesaplanmistir.
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(M) A.S.’nin aktifinde binalar haricinde bir kiymet olmadigindan dolayi, 180.000,00

TL’lik cari deger, binalarin toplam cari degerine esittir. Binalarin cari degerleri su

sekilde olacaktir.

Bina Tutan Orani
01. Soguk Hava Deposu 108.000,00 60%
02. Satis Ofisi 72.000,00 40%
Toplam Cari Deger 180.000,00 100%

i.  Boliinmeye tabi olan (M) A.S.’nin muhasebe kaydi;

------------------------- 09.12.2016 mmmmmmememeeeees
257 Birikmis Amortisman 30.000,00
320 Saticilar 40.000,00
01.Soguk Hava Deposu 24.000,00
02.Satis Isletmesi 16.000,00
500 Sermaye 60.000,00
252 Binalar 130.000,00
01. Sogulf Hava Deposu 80.000,00
02. Satis Isletmesi 50.000,00
_______________________________ e e

ii.  (Y) A.$’nin yapmasi gereken kayitlar

(Y) A.S.’nin kurulus sermayesine iliskin ortaklarin sermaye taahhiid kaydi

-------------------------- 09.12.2016- e
501 Sermaye Taahhiidii 18.000,00
01.A Ortagi 10.800,00
02.B Ortag1t 7.200,00
500 Sermaye 18.000,00
01.A Ortagi 10.800,00
02.B Ortag 7.200,00
_______________________________ e e
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(Y) A.S.’nin devralinan varhklara iliskin hesaplarin devir ve sermaye taahhiid
hesabinin kapatilmasi

252 Binalar
01.Soguk Hava Deposu

............. 09.12.2016

80.000,00
80.000,00

501 Sermaye Taahhiidii

01.A Ortag1
02.B Ortag1

257 Birikmis Amortisman
300 Banka Kredileri

Diizenleyici Hesap

iii.  (Z) A.S’nin yapmasi gereken kayitlar

18.000,00

10.800,00
7.200,00

20.000,00
24.000,00
18.000,00

(Z) A.S.’nin kurulus sermayesine iliskin ortaklarin sermaye taahhiid kayd:

501 Sermaye Taahhiidii

01.A Ortag1

02.B Ortag1

-------------- 09.12.2016-
9.600,00

5.760,00

3.840,00

500 Sermaye

01.A Ortagi

02.B Ortag1

9.600,00

5.760,00

3.840,00

(Z) A.S’nin devralinan varhklara iliskin hesaplarin devir ve sermaye taahhiid
hesabinin kapatilmasi

252 Binalar
02.Satig Ofisi

............. 09.12.2016

50.000,00
50.000,00

501 Sermaye Taahhiidii
01.A Ortag

02.B Ortag

257 Birikmis Amortisman
300 Banka Kredileri

Diizenleyici Hesap

9.600,00
5.760,00

3.840,00

10.000,00
16.000,00
14.400,00



Devralan (Y) A.S.’nin boliinme sonrasi bilancosu

I- DONEN VARLIKLAR 1I- KV.Y. KAYNAKLAR
Saticilar 3.000,00
Kasa 30.000,00
Banka Kredileri 24.000,00
IAlicilar 15.000,00
I1- DURAN VARLIKLAR IV- UV.Y. KAYNAKLAR
Demirbaglar 20.000,00 |V- OZ KAYNAKLAR
Binalar 80.000,00 [Sermaye 78.000,00
01.C Ortag1 30.000,00
Olsoguk Hava Deposu 80000,00 02.D Ol‘tagl 30.000.00
o _ 03.A Ortagi 10.800,00
Birikmis Amortisman (-) 22.000,00 |4 Ortag 7.200,00
Diizenleyici Hesap 18.000,00
AKTIF TOPLAMI 123.000,00 |PASIF TOPLAMI 123.000,00
Devralan (Z) A.S.’nin béliinme sonrasi bilangosu
I- DONEN VARLIKLAR 1I- KV.Y. KAYNAKLAR
Banka Kredileri 16.000,00
Banka 50.000,00
IAlicilar 20.000,00 |IV-U.V.Y.KAYNAKLAR
I1- DURAN VARLIKLAR
Makina 25.000,00 |V-OZ KAYNAKLAR
Binalar 50.000,00 [Sermaye 89.600,00
) 01.E Ortag1 16.000,00
02. Satig Ofisi 50.000,00 02.F Ortag 64.000,00
o . 03.A Ortagi 5.760,00
Birikmis Amortisman (-) 15.000,00 | B Ortag1 3.840,00
Gegmis Y1l Karlart 10.000,00
Diizenleyici Hesap 14.400,00
AKTIF TOPLAMI 130.000,00 [PASIF TOPLAMI 130.000,00

Vergisel Durum

Boliinmeye tabi olan (M) A.S.’nin mevcut durumda olan A ortagi ve B ortagi,

boliinme sonrast mevceut sirketlerde belirli oranlarda pay alacaktir.
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M A.S.’nin %60°’na tekabiil eden Soguk Hava Deposu ve buna bagl 24.000,00 TL

tutarinda borg (Y) A.S.’nin biinyesine devrolmustur.

M A.S.’nin %40°na tekabiil eden Satig Ofisi ve buna bagl 16.000,00 TL tutarinda

borg (Z) A.S. nin biinyesine devrolmustur.

Boliinme sonrasi (Y) A.S. 18.000,00 TL degerinde hisse ¢ikarmis ve bu hisselerin
10.800,00 TL’sini A Ortagi almis, 7.200,00 TL’sini B Ortagt almistir.

Boliinme sonrast (Z) A.S. 9.600,00 TL degerinde hisse ¢ikarmis ve bu hisselerin
5.760,00 TL’sini A Ortagi almis, 3.840,00 TL’sini B Ortag1 almustir.

(Y) A.S.’de boliinme sonrasi ortakhik durumu

Ortak Boliinme Oncesi Pay Boliinme Sonrasi Pay | Boliinme Sonrasi Sermaye
C Ortagl 50% 38% 30.000,00
D Ortagi 50% 38% 30.000,00
A Ortagi 0,00 14% 10.800,00
B Ortagl 0,00 9% 7.200,00
Toplam 100% 100% 78.000,00

(Z) A.S.’de boliinme sonrasi ortaklik durumu

Ortak Boliinme Oncesi Pay Boliinme Sonrasi Pay | Boliinme Sonrasi Sermaye
E Ortagl 20% 18% 16.000,00
F Ortagi 80% 71% 64.000,00
A Ortagi 0,00 6% 5.760,00
B Ortagi 0,00 4% 3.840,00
Toplam 100% 100% 89.600,00

A Ortagiin boliinme 6ncesi (M) A.S.’deki sermaye pay1 36.000,00 TL’dir. Boliinme
sonrast A Ortagi, (Y) A.S.’de ve (Z) A.S.”de (10.800,00 + 5.760,00) = 16.560,00 TL
tutarinda pay aldigindan dolayi, A Ortaginin mal mevcudunda (36.000,00 —
16.560,00) = 19.440,00 TL’lik bir azalis meydana gelmistir.

B Ortaginin boliinme oncesi (M) A.S.’deki sermaye pay1 24.000,00 TL’dir. Boliinme
sonrast B Ortagi, (Y) A.S.’de ve (Z) A.S.’de (7.200,00 + 3.840,00) = 11.040,00 TL
pay aldigindan dolayi, B Ortaginin mal mevcudunda (24.000,00 — 11.040,00) =
12.960,00 TL’lik bir azalis meydana gelmistir.

Boliinme isleminin KVK hiikiimleri ¢ercevesinde vergisiz olarak yapilabilmesi igin,

boliinen kurumun varliklarinin kayith oldugu degerleri iizerinden devre konu
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edilmesi ve devralan kurumlardan istirak hisseleri alinmasi gerekmektedir. Devre
konu varliklar karsiliginda istirak hissesi yerine veya ayni 6deme yapilirsa igslem tam

boliinme yerine gegmeyecek ve vergi ertelemesi s6z konusu olmayacaktir.

Tam boliinme islemi neticesinde (M) A.S. tasfiyesiz olarak infisah etmis, ticaret
unvan ticaret sicilinden silinmistir. Béliinmeye tabi olan (M) A.S.’nin boliinme
tarihine kadar olan kazancin vergilendirilmis, béliinme islemi dolayisiyla karlar

hesaplanmamis ve vergilendirilmemistir.

2.4.2. Kismi béliinme

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. ve 20. maddesinde kismi boliinme agiklanmuistir.
Bu kanun gore:

KVK’nin 19/3-b ‘ye gore kismi boliinme su sekilde tanimlanmugtir:

“’Tam miikellef bir sermaye sirketinin veya sermaye sirketi niteligindeki bir
yabanci kurumun Tiirkiye’deki is yeri veya daimi temsilcisinin bilangosunda
yer alan taginmazlar ile en az iki tam yil siireyle elde tutulan istirak hisseleri
ya da sahip olduklari iiretim veya hizmet isletmelerinin bir veya birkagini
kayith degerleri iizerinden ayni sermaye olarak mevcut veya yeni kurulacak
tam miikellef bir sermaye sirketine devretmesi, bu Kanunun uygulanmasinda
kismi bdliinme hiikmiindedir. Ancak, iiretim veya hizmet isletmelerinin
devrinde, isletme biitiinliigii korunacak sekilde faaliyetin devamui i¢in gerekli
aktif ve pasif kalemlerin timiiniin devredilmesi zorunludur. Kismi
boliinmede devredilen varliklara karsilik edinilen devralan sirket hisseleri,
devreden sirkette kalabilecegi gibi dogrudan bu sirketin ortaklarina da
verilebilir. Tasinmaz ve istirak hisselerinin bu bent kapsaminda devrinde,
devralan sirketin hisselerinin devreden sirketin ortaklarina verilmesi halinde,
devredilen tasmmmaz ve istirak hisselerine iliskin borglarin  devri
zorunludur.”

Yine KVK’nin 20. maddesini ii¢ilincii fikrasinda kismi boliinmeyle ilgili olarak;

Kanunun ilgili maddesinde yazili islemler sonucu ortaya c¢ikabilecek veya cikmis
karlarin hesaplanamayacagi ve bu karlarin vergi konusu edilemeyecegi belirtilmistir.
Kismi boliinme igleminin Kanunun 19/3-b’ye goére yapilmasi durumunda, boliinme
isleminin devralan tarafini olusturan sirketler, boliinmeye tabi sirketin béliinme anina
kadar olan vergi yiikiimliiliiklerinden devre konu ettikleri mallarin emsal bedeli ile

birlikte sorumlu olacaktirlar.

Kismi bdliinmede amag boliinen sirketin varligint siirdiirerek, sadece malvarliginin
bir boliimiinii baska bir sirkete devretmesi ya da ayni sermaye olarak kullanmasi
hususudur (Toplu, 2016:44).
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2.4.2.1. Kismi boliinme sartlari
2.4.2.1.1. Boliinen ve devralan kurumlarin sermaye sirketi olmasi
KVK m.19/3- b) ‘de kismi boliinme tanimina baktigimizda;

Tiirkiye smurlari icerisinde faaliyet gosteren bir kurumun veya sermaye sirketi
niteligi tasiyan yabanci kurumun Tirkiye sinirlart igerisindeki isyeri veya
temsilcisinin boliinmeye esas ¢ikarilan bilangosunda aktife kayith taginmazlar ile
birlikte ellerinde bulundurduklar1 en az iki sene siireyle biinyesinde tutulan istirak
paylarinin veyahut sahibi durumunda olduklar1 {iretim veya hizmet isletmelerini bir
kismin1 mukayyet degeri lizerinden ayni sermaye olarak faal ya da yeni kurulacak bir
sirkete devretmesi kismi boliinmenin konusunu olusturmaktadir. Yeni kurulacak

sirketin tam miikellef olmas1 gereklidir.

Bu kanun maddesine gore boliinme islemi yapan kurumun sermaye sirketi niteliginde
olmas1 gerekmektedir. 5520 Sayili KVK’ya gore sermaye sirketi sayilan sirketler

disinda kalan kurumlar, boliinme islemi gerceklestirememektedir.
2.4.2.1.2. Boliinen veya devralan kurumun tam miikellef olmasi
5520 Sayili KVK’nin 3.maddesinin birinci fikrasini inceledigimizde;

Tam miikellefiyet kavramini inceledigimizde, kanuna gore sirketlerin yasal veya is
merkezi Tirkiye sinirlart igerisinde olanlar, iilke sinirlari igerisindeki faaliyetleri
sonucu veya iilke sinirlart disarisindaki faaliyetleri sonucu elde ettikleri kazanglar

tizerinden vergiye tabidir.

KVK m.19 (3) b) ‘de kismi boliinme taniminda, kismi boliinme islemi yapacak
kurumun tam miikellef bir sermaye sirketi veya sermaye sirketi niteligindeki bir
yabanct kurumun Tiirkiye smurlari igerisindeki is yeri veya temsilcisi olmasi

gerektigi bahsedilmektedir.

Kismi boliinme taniminda da belirtildigi iizere, tam miikellefe tabi sermaye sirketleri
yaninda dar miikellefiyete tabi kurumlarinda kismi bdliinme hiikmiinden
yararlanmalarina olanak saglanmistir. Ancak tam miikellefiyete tabi olan sermaye
sirketleri ile dar miikellefiyete tabi kurumlarin kismi boliinme sebebiyle varliklarim

devralan faal olan veya yeni kurulacak kurumun sermaye sirketi niteligi tasimasi
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yaninda bu sirketin mutlaka tam miikellefiyete tabi olmasi zorunludur (Kavak,

2005:211).
2.4.2.1.3. Devralan kurumun mevcut veya yeni kurulmus olmasi gerekliligi

5520 Sayili KVK m.19 (3) a) ‘ya goére tam boliinme taniminda, devralan kurumlarin
faal veya yeni kurulacak iki veya daha ¢ok tam miikellef sermaye sirketi niteligi

tasimasi gerektiginden bahsetmektedir.

Tam boliinme tanimina gore inceledigimizde, béliinmeye en az ii¢ sirketin katilmasi

gerekmektedir.

Yine 5520 Sayil1 KVK’ da kismi bdliinmeyi inceledigimizde tam boliinmeden farkl

olarak, en az iki sirketin katilmasiyla boliinme islemi ger¢eklesmektedir.
Kismi béliinme de devralan kurumlar mevcut veya yeni kurulmus olabilmektedir.
2.4.2.1.4. Istirak hisselerinin ortaklara verilmesi

5520 Sayili KVK m.19 (3) b)’ye gore, kismi1 bdliinme islemi sonucunda devre konu
edilen varliklar karsiliginda elde edilen sirket hisseleri devreden sirkette kalabilecegi

gibi sirket hissedarlarina da verilebilecektir.

Kismi boliinme neticesinde edinilen sirket hisselerini sirket ortaklar1 kendi

alabilmekte veyahut sirkette de kalabilmektedir (Narin, 2015: 406).

Yine Kanun’un ilgili maddesinin devaminda; tasinmazlarin ve istirak hisselerinin
devre konu edilmesinde, bolinme islemine devralan olarak taraf olan sirketin
hisselerinin boliinme sonucu devreden sirketin hissedarlarina verilmesi halinde,
devre konu tasinmazlarin ve istirak hisselerine ait bor¢larin da birlikte devredilmesi

gerekir.

Kavak’a gore, kismi boliinme islemi neticesinde boliinen tam veya dar miikellefiyete
tabi sermaye sirketi mali tablolarinda bulunan; gayrimenkulleri, istirak hisselerini,
tiretim tesisleri ve bu tesislere baglh gayri maddi haklari, hizmet miiesseslerinin ve
bunlara bagli maddi olmayan haklari, mallar1 kayit altina alinan degerlerinden
devretmesi ve bunun karsilifinda ise devralan sirketin hisse senetleri almasi

gerekmektedir (2011: 211).
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2.4.2.1.5. Kismi béliinme halinde isletme biitiinliigiiniin korunmasi

KVK m.19 (3) b) kismi béliinme taniminda su ifade ge¢gmektedir; ’Uretim ve hizmet
miiesseslerinin devre konu edilmesinde, sirketin tamamiyeti bozulmamasi ve

faaliyetini siirdiirmesi i¢in gerekli hesap kalemlerinin de devre konu edilmesi gerekir.

Tanimdan da anlasilacagi iizere boliinme iglemi bittikten sonra boliinen ve devralan

isletmenin faaliyeti devami esas1 dikkat ¢cekmektedir.

Uretim isletmeleri ve hizmet miiesseslerinin kismi boliinmesi durumunda, belli bir

boliimiiniin ayni sermaye niteliginde konulmasi s6z konusu degildir (Narin,2016:91).
2.4.2.1.6. Uretim ve hizmet miiesseslerinin kismi boliinmeye tabi tutulmasi

KVK’nin 19 ve 20. maddelerinde Kismi Boliinme, Tiirkiye sinirlari igerisinde
faaliyet gosteren bir kurumun veya sermaye sirketi niteligi tasiyan yabanci kurumun
Tiirkiye sinirlarn icerisindeki igyeri veya temsilcisinin boliinmeye esas ¢ikarilan
bilangosunda aktife kayith taginmazlar ile birlikte ellerinde bulundurduklar: en az iki
sene siireyle biinyesinde tutulan istirak paylarinin veyahut sahibi durumunda
olduklar tiretim veya hizmet isletmelerini bir kismin1 mukayyet degeri iizerinden
ayni sermaye olarak faal ya da yeni kurulacak bir sirkete devretmesi kismi
boliinmenin konusunu olugturmaktadir. Yeni kurulacak sirketin tam miikellef olmasi

gereklidir

1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nin < 19.2.2.1 Uretim ve
hizmet igletmelerinin ayni sermaye olarak konulmasi’ kisminda, iiretim
veya hizmet isletmelerinin devrinde, isletme biitlinliigi korunacak sekilde
faaliyetin devami igin gerekli aktif ve pasif kalemlerin tiimiiniin
devredilmesi zorunludur. Kismi bélinme sonucu hem béliinen igletmenin
hem de boliinme sonucunda varliklart devralan igletmenin faaliyetine devam
etmesi esastir. Bu kapsamda, s6z konusu isletmelerin devrinde, isletme
biitiinligi korunacak sekilde faaliyetin devami igin gerekli tasinmaz, her
tiirli tesis, makine ve techizat, alet, edevat, tasitlar, gayri maddi haklar ile
hammadde, mamul, yar1 mamul mallar gibi aktif kiymetler ile ilgili pasif
kiymetlerin tiimiiniin devredilmesi zorunludur.

1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nin <’19.2.2.1.3. Uretim ve hizmet

isletmelerinin belli bir kisminin kismi béliinmeye konu edilmesi > boliimiinde;

Sermaye sirketlerine liretim ve hizmet miiesseslerinin bir boliimii ayni sermaye
olarak konulamamaktadir. Buradaki amag¢ sirketin tamamiyetinin bozulmasina

engellemektir.
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Kismi boliinmeye taraf olan bir sirketin kendi biinyesine bagli bulunan gida
isletmesini devre konu etmesi durumunda, bu isletmeyle ilgili tiim kalemlerin devre
konu edilmesi gerekmektedir. Gida sirketine ait iki adet ambalajlama makinasi var
ise bu makinalarin birisi devre konu edilebilmektedir. Ancak burada dikkate alinacak
husus ambalaj makinalarinin birbirine bagli olarak ¢alisip ¢calismadigidir. Makinalar
ayr1 olarak faaliyeti devam ettirebilecek kapasitedeyse bu makinalarin bir tanesi

devre konu edilebilecektir.

Sirket biinyesinde bir tane liretim miiessesesi var ise, bu sirkete ait gayrimenkulleri
veyahut istirak hisselerini kismi boliinme yolu ile baska bir sirkete devretmesi
tizerinde herhangi bir engel yoktur. Ancak bu sirketi tamamen kismi boliinmeye
konu etmesi miimkiin degildir. Sirketin aktifinde yer alan gayrimenkuller kismi

boliinme islemine konu edilebilecektir.

Sirket himayesi altinda farkli faaliyet konusunu olusturan iki adet isletmenin, kismi
boliinmeye konu edilebilmesi i¢in sahip olduklar1 varliklarin birbirinden ayr1 olmasi

gereklidir.

24.2.2. Kismi bdlinme isleminde iiretim ve hizmet miiesseselerine bagh

tasinmazlar

Tiirk Medeni Kanunu’nda bir yerden bir yere tasinmasi miimkiin olmayan mallara

“Tasmmmaz’’ denilmektedir.

Tiirk Medeni Kanun’un Tasimnmazlar ile ilgili maddesini inceledigimizde bu mallar;
Arazi, Tapuya ayr1 sayfa olarak kaydedilen bagimsiz ve siirekli haklari, kat

miilkiyetine kayitl bulunan bagimsiz boliimle olarak tanimlanmaktadir.

Tasinmazlarin isletme biinyesinden c¢ikarilmasiyla ortaya ¢ikabilecek kazancin
istisnaya tabi olabilmesi i¢in sirket lizerine tapuda kayit altina alinmis olmasi
gereklidir. Tapuya kayit altina alinmamis bir gayrimenkuliin elden ¢ikarilmasindan

dolay1 ortaya c¢ikabilecek kazang istisnaya tabi tutulamayacaktir.

Sirket lizerine tapuya kayit edilmesi gereken bir tasinmazin belli sebeplerle
gecikmeler olmaktadir. Sirketin bu gecikmeler karsisinda, tasinmazin sirketin aktif
hesaplarinda iki sene olup olmadiginin ortaya ¢ikarilmasinda, sirketin bu taginmazi

iki sene siire zarfinda kullandiginin tespit edilmesi ile olmaktadir.
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Bir taginmaz ile ilgili biitiinleyici durumundaki pargalar da tasinmaz olarak kabul
edilmektedir. Taginmazlara bagl olarak kullanilan ve tasinmazlardan ayrilamayan
parcalara biitiinleyici parc¢a denilmektedir. Ancak biitlinleyici par¢anin aksine eklenti

niteligindeki parcalar tasinmaz tanimina dahil edilemeyecektir.

Biitiinleyici durumundaki ve tasinmazdan ayrilamayan pargalar da elden ¢ikarilmasi

durumunda istisnaya tabi olacaktir.

1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Tebligi’nde ilgili boliimiinde iiretim ve hizmet

isletmelerine bagil tasinmazlarla ilgili agiklamaya gore,

Isletmelerin biinyesinden ¢ikarilmasi miimkiin olmayan gayrimenkuller, isletmeye ait
tasinmaz niteligi tasimaktadir. Bir imalat binasinin biinyesi i¢inde iki adet iiretim
isletmesi faaliyetini gerceklestiriyorsa bunlardan herhangi birinin bdliinmede devre

konu edilmesi imalat binasinin, boliinmesi ve devredilmesine neden olmayacaktir.

Biinyesinde hem ¢imento hem de micir iireten bir sirket, boliinme islemi neticesinde
micir ireten igletmeyi faal durumda olan bir sirkete devretmesi durumunda, micir
tiretimi ile ilgili gerekli kalemlerin devri yapilacaktir. Ayni bina da olmasina ragmen

binay1 boliinmeye tabi etmesi mecburiyeti bulunmamaktadir.

Tasimnmazlarin kismi béliinmeye konu olmasi durumunda, diizenleyici hesaplarinda
ilgili aktif hesapla beraber devir edilmesi, amortismanda kalan siirenin dikkate
alinmas1 gerekir. Tasinmazlara iliskin bor¢larin devrinde ise devralan sirket
hisselerinin devreden sirket ortaklarina verilmesi halinde zorunlu olacaktir (Kalkan,

2010: 165).
2.4.2.3. Kismi boliinmede vergilendirme

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20.maddesinin igciincii fikrasi uyarinca, 19 uncu
maddesinin {iglincii firkasinin (b) bendi kapsaminda kismi bdliinme isleminden

ortaya ¢ikan karlar hesaplanmaz ve vergi konusu edilemez.

Kismi bdliinme isleminde ayni sermaye koyma islemi kayitli degerler iizerinden
yapildig1 i¢in vergilendirilecek kazang ortaya ¢ikmamaktadir. Kayith degerlerler
korunak islem gerceklestiginden, devralan sirket bu varliklar1 sattig1 takdirde satis

kazanc1 dogmamakta ve daha 6nce alinmayan vergiler satis asamasinda alinmaktadir

(Giindiiz, 2014: 375).
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5422 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (Eski KVK)’ ya gore, boliinme sebebiyle
hesaplarina mal gegiren sirket, boliinen sirketin o tarihe kadar tahakkuk etmis ve
edecek vergi yiikiimliliiklerinden birlikte sinirsiz sorumlu kabul edilmekteydi. Bu da
boliinme sebebiyle bolinmeye konu edilen malin oldugu degerden yiiksek

gosterilmesine sebep olmaktaydi (Ufuk, 2007b: 17).

5520 Sayili Kanun’un 20. maddesinin {igiincii fikrasinin devaminda; kismi boliinme
isleminin tescil tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi yiikiimliiliiklerinden
boliinen sirketler, devre konu edilen mal varliklarinin emsal bedeli ile sinirli olarak

birlikte sorumlu olacaktirlar.

Eski KVK’ ya gore vergi borclarindan sorumluluk, 5520 Sayili KVK‘nmn 20.

maddesiyle devraldiklar1 emsal bedel ile sinirlandirmstir.

Kismi bolinme isleminde; iiretim ve hizmet miiesseslerinin devrinde, isletme
biitiinliigli  bozulmayacak bigimde ekonomik hayatinin siirdiiriilebilmesi igin
bilangodaki liizumlu tiim aktif ve pasiflerin devrilmesi gereklidir. Bu sekilde yapilan
boliinme isleminde, sermaye olumlu farklari da dahil olmak {izere tiim bilango
kalemlerinin kayithh degerleri ile yeni kurulacak sirketin bilangosunda yer almasi
halinde, bu degerlemenin tipki devir isleminde oldugu gibi baska bir hesaba nakli ya
da isletmeden ¢ekilme olgusu ger¢eklesmediginin kabulii ile bunlarin da

vergilendirilmemesi gereklidir (Bahar, 2008: 76).
2.4.2.4. Kismi boliinmede 6zellikli durumlar
2.4.2.4.1. Kismi boliinmeye tiim isletmelerin konu olup olmayacag

Kismi Bolinme ile ilgili KVK m.19/3-b kanunda, yasa metnini inceledigimizde
tiretim veya hizmet igletmelerinin kismi bdliinmeden yararlanabilecegi ifadesi yer

almaktadir. Kanun’da kismi boliinmeye tabi olmayan igletmeden bahsedilmemistir.

Kurumlar Vergisi Genel Teblig’inde de kismi boliinmeye tabi olmayacak isletme

tiirlinden bahsedilmemistir.

Sektorleri giiniimiizde cesitli isimlere ayirabilmekteyiz. Imalat ya da hizmet sektorii
olsun tiim isletmelerin kismi boliinme siiresinde boliinmeye taraf konu olabilecegi

belirtilmistir (Mag, 2011: 32).

31



2.4.2.4.2. Kismi boliinmede zarar mahsubu

5520 Sayili KVK m.9‘da tam bdéliinme durumunda, belli sartlara uyulmasi halinde
devralan sirket boliinen sirketin gegmis yil zararlarini belli bir sinirda indirim konusu

yapmasina izin vermektedir.

Ayni kanunda ise kismi boliinme halinde ge¢mis yil zararlarinin devralan sirkete
gecmesi ile ilgili bir diizenleme yapilmamistir. Bu nedenle kismi bdlinme halinde,
devralan kuruma bir zarar intikali olmayacak, ge¢mis yillardaki zararlarin diger

kuruma devredilmesi miimkiin olmayacaktir.

2.4.2.4.3. Kismi boliinmenin tescil edildigi tarihe kadar béliinen varhklarin

degerinde olabilecek degisiklikler

Kismi bdliinme isleminde, kismi bolinmeye konu olan isletme ticari faaliyetine
devam etmektedir. Ticari hayatina devam eden isletmelerin aktif ve pasif degerleri,
boliinme kararmin alindigr tarih ile boliinme isleminin gergeklestigi tarihte farkli

farkli degerlere ulasabilmektedir (Nazali, 2010a: 127).

1 Seri No’lu KVK Genel Tebligine gore, sirketin yetkili kurulunun béliinmeye karar
verdigi tarih ile boliinme kararmin Ticaret Sicilinde tescil edildigi tarih arasinda
sirket faaliyetine fiili olarak devam ettigi i¢in isletme stoklarinda olabilecek
eksiklikler devralan sirket tarafindan nakden Odenebilecektir. Eksilmenin aksine
fazlalik durumunda ise sirket bu stok fazlaligini1 devre konu edebilecegi gibi isletme

biinyesinde de tutabilecektir.

Sirket kismi boliinme esnasinda faaliyetini durdurmadigi sebebiyle, boliinmeye esas
bilangoda kararlastirilan tutar ile stoklar arasinda eksilmeler meydana gelirse bu
eksiklikler nakit ile tamamlanabilmekte veyahut stoklarda fazlalik var ise bunlarin
devredilmesi ya da isletmede birakilmasi kismi bodliinme siirecine engel
olusturmamaktadir. Burada taraflarin anlasmasi onemlilik arz etmektedir (Kocaer,

2014: 101).
2.4.2.4.4. Kismi boliinmede amortisman uygulamasi

Vergi Usul Kanunu’nun amortismanla ilgili taniminda, isletmenin aktifinde yer alan
ve isletme tarafindan fiili olarak bir seneden uzun bir siire olarak kullanilan,
kullanima bagli olarak yipranmaya veya degerinde azalma meydana gelen

gayrimenkuller ve Kanunda yazili iktisadi degerler amortisman konusunu olusturur.
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1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Teblig’ de bdlinme esnasinda amortisman
uygulamasi agiklanmistir. Bu Kanun’un detayinda; boliinme islemi sonucunda devre
konu edilen iktisadi degerlerin, kayitli degerleri iizerinden, aktif ve pasif hesaplarla
birlikte devre konu edilmesi dolayisiyla, devre konu edilen alet edavat gibi degerlerin
amortisman acisindan devreden sirket tarafindan kayit altina alindig: tarih dikkate

alinarak, geriye kalan kiymet lizerinden amortisman ayrilmasi gerekmektedir.
2.4.2.4.5. Kismi boliinme sonucunda béliinen sirketin KDV’lerinin durumu

Tam bolinme isleminde, KDV’nin 17/4-c maddesine gore, boéliinen kurumun
yiiklenip indirim konusu yapmadigt KDV’leri devralan kurumun indirim konusu
yapabilecegi anlatilmistir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nda boliinme ile ilgili sartlarin

yerine getirilmesi bu istisnadan yararlanabilmek i¢cin 6nemli bir faktordiir.

Yine Nazali” ya gore kismi boliinme halinde de ayni tam boliinmede ki sartlarin
gecerli oldugu soylenmekte ve KDV’lerin indirim konusu yapilabilecegi
belirtilmistir. Kismi boliinme neticesinde boliinen kurum faaliyetine devam etmekte

oldugundan devredilen KDV ile devredilen varligin iliskisinin ortaya konmasi

gerekmektedir (2010b: 119).

Boliinmekte olan sirketin aktifinde, devreden Katma Deger Vergisi bulundugu
durumda, devre konu olan mallara ait KDV, devralan sirkette indirim konusu
edilebilecekse devrolunan KDV’nin nasil hesaplanacagi yoniinde agik bir hiikiim
bulunmamaktadir. Hesaplamada devre konu mal varligi i¢in yiiklenilmis KDV
hesaplanabiliyorsa yeni sirketin hesaplarina intikal ettirilebilir. Ancak kismi boliinme
tarihi itibariyle devreden KDV nin aktifte bulunuyor olmasi, KDV nin bir kisminin
devredilecegi anlamina gelmemektedir. Boliinen sirketin devreden KDV’leri s6z
konusu varliga ait KDV’den diistiklik gostermis ise kismi boliinme durumunda
devreden KDV hesaplar degisiklik gosterecektir. Odenecek KDV beyan etmis olan
sirketin kismi boliinme halinde KDV devri yapmasi soz konusu degildir. Eger
O0denecek KDV beyan edilmediginde ise boliinen sirketin KDV beyannamelerinde
yer alan en diisiik devreden KDV tutarina gore hesaplamanin yapilmasi gerekir. Aksi
durumda boliinen sirketin boliinme tarihindeki devreden KDV tutarinin dikkate

alinmasi miikerrer indirim riskine neden olabilmektedir (Bakmaz, 2015:172-173).
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2.4.2.4.6. Istirak hissesi ve gayrimenkul satisindan elden edilen kazancin

istisnasi acisindan kismi boliinme

KVK’nin 5/1-e maddesinde; belirli sartlarin saglanmasiyla, en az iki yil siireyle
sirket aktifinde yer alan taginmazlar ve istirak hisseleri ile ayn1 siireye sahip olduklar
kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan dogan ortaya ¢ikan

kazanglarin 3/4°lik kismi1 kurumlar vergisinden muaf edilmistir.

Bu Kanun kapsaminda istisnadan yararlanabilmek i¢in kiymetlerin iki tam yil aktifte
tutulmas1 gerekmekte, satistan dogan kazancin %75°1 istisnadan yararlanmaktadir.
Satis kazanci istisnasindan yararlanilan kismin, satis isleminin gergeklestigi seneyi
takip eden besinci sene bitene kadar pasifte bulunan 6zel bir fon hesapta tutulmasi ve
satig tutarinin satisin gerceklestigi seneyi takip eden takvim yilinin sonuna kadar

tahsil edilmesi gerekmektedir.

5520 Sayilt KVK’nin m.20 (19) 3) uyarinca kismi boliinme isleminden dogan karlar
hesaplanmayacagi ve vergilendirilmeyecegi belirtilmistir. Bu kanunun yaninda bazi
vergilerden de istisna saglanmistir. Dolayisiyla kismi boliinme islemi bazi vergilere
tabi tutulmadan tesvik edilmektedir. KVK’nin 5/1-¢ maddesine tabi islemler,
herhangi bir ticari ama¢ olmaksizin vergiden kaginma veya vergi planlanmasi

amaciyla kismi boliinme seklinde yapilabilmektedir (Kocaer, 2013: 94).
2.4.2.4.7. Kismi boliinme halinde iktisap tarihi

1 Seri No’lu KVK Genel Teblig’inde, KVK’nin ilgili maddeleri kapsaminda yapilan
devir islemi, tam boliinme ve kismi boliinme islemi sonucunda, devir veya bdliinme
sebebiyle devralinan gayrimenkuller, istirak hisseleri, kurucu senetleri ve intifa
senetleri ile riichan haklarmin iktisap tarihi olarak, devir alinan veya bdliinen

kurumdaki iktisap tarihi esas alinmigtir.

Kanun’a gore, devralinan gayrimenkul ve istirak hisselerinin devralan firma
tarafindan satisinda gayrimenkul ve istirak hisselerinin tarihi olarak, boliinen

kurumdaki iktisap tarihi esas alinacaktir.
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2.5. Diger Vergi Kanunlar1 Acisindan ve Diger Tebliglere Gore Boliinme

Islemleri

2.5.1. Katma deger vergisi kanunu ac¢isindan boliinme islemleri

Vergi Usul Kanununun 8.maddesinde, vergi kanunlarinda uygun goriilen durumlar
disinda, vergi yiikiimliiliigiine iliskin konular vergi idaresinin sorumlulugundadir. Bu
hallerden birisi isletmelerin belli sartlarda devri, boliinmesi ve nevi degisikligi
durumlarinda vergileme yapilmayacagi hususunda getirilen diizenlemelerdir (Arpaci,

2010: 29)
3065 Sayili Katma Deger Vergisi Kanunun Birinci Maddesine gore;

KDV konusuna giren hizmetler; ticari, sinai, zirai ve serbest meslek faaliyetleri
girmektedir. Bir diger maddede ise, mal iizerindeki sahip olma hakkinin, alictya
veyahut alict adina hizmet edenlere devredilmesi Teslim’in konusunu

olusturmaktadir

3065 Sayili KDV17/4-c maddesinde; bdlinen kurumun yiiklenip indirim konusu
yapmadigi Kdv’leri, devralan sirket tarafindan indirim konusu yapabilecegi
aciklanmistir. Bu kanundan yararlanabilmek i¢in Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda

boliinme ile ilgili sartlarin yerine getirilmis olmasi1 gerekmektedir.

Tam boliinme ve kismi boliinme hallerinde Kdv’lerin indirim konusu yapilabilecegi
belirtilmistir. Tam boliinme halinde sirket faaliyetini sona erdirdigi icin yiiklendigi

Kdv’ler direkt olarak devralan firma tarafindan indirim konusu yapilabilmektedir.

Kismi boliinme isleminde, boliinen sirket faaliyetine devam etmekte oldugu ig¢in
devredilen Kdv’nin devredilen iktisadi kiymetlerle iligskisi ortaya konulmalidir.
Devredilen kiymetle ilgisi olmayan yiiklenimlerin, devralan sirket tarafindan indirim

konusu yapilmamasi gerekmektedir.

Tam boliinme halinde, boliinen sirketin iadesini bekledigi KDV ya da devrolan KDV
‘si varsa, tam boliinme tarihi itibari ile devrolan KDV’ si veya iadesini bekledigi
KDV, tam boliinme sozlesmesindeki hesap dagilim ¢izelgesine gore devralan sirket

tarafindan kayda alinarak kullanilir (Mag, 2010: 60).
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2.5.2. 6183 Sayih Kamu(Amme) Alacaklarinin Tahsili Usulii Hakkinda Kanun

6183 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsili Usuli Hakkinda Kanunu’nun
36.maddesinin (c¢) bendinde, bdliinme islemi neticesinde boliinen hiikkmi sahsin
varliklarin1 devralan hiikmi sahislar, boliinen hiikmi sahislarin yerine gececeginden

bahsetmistir.

2.5.3. Damga vergisi acisindan béliinme islemleri

488 Sayili Damga Vergisi Kanunu’nda, istisnalar 9.maddesinde ekli (2) sayili

tabloda yazili kagitlar Damga Vergisinden miistesna oldugu belirtilmistir.

Ekli (2) sayili tabloda, Kurumlar Vergisi Kanuna gore yapilan boliinme, devir
veyahut birlesme sebebiyle hazirlanan kagitlar damga vergisinden muaf oldugu

aciklamstir.

2.5.4. Gider vergileri kanunu acisindan béliinme islemleri

6802 Sayili Gider Vergileri Kanunu’nun 29.maddesinin (s) bendinde yer alan, 4684
Sayili Kanun’un 20.maddesiyle eklenen diizenlemede, Kurumlar Vergisi Kanunu’na
gore yapilan birlesme, devir, boliine ve hisse degisimi islemlerinden dogan kazanglar

banka ve sigorta muameleleri vergisinden istisna oldugu belirtilmistir.

2.5.5. Harclar kanunu acisindan béliinme islemleri

492 Sayili Harglar Kanunu’nun 123.maddesinde, 4684 Sayili Kanun’un 23/A
maddesiyle eklenen yiiriirlige goére, sermaye sirketlerinin boliinme sebebiyle

yapacak oldugu islemler hargtan muaf oldugu belirtilmistir.
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3. TURK TiCARET KANUNU’NA BOLUNME

Ekonominin giderek kiiresellesmesiyle birlikte 6762 sayilt miilga Tiirk Ticaret
Kanunu (Eski TTK) artik ticari faaliyetlerin gereksinimlerini karsilama da yetersiz

kalmaya baslad:.

Bu sebeple Yeni TTK ¢alismalarina 1999 yilinda kurulan bir komisyon ile birlikte

baslanmig ancak 2008 yilinda tamamlanan ¢alismalar ii¢ sene askida kalmstir.

6762 Sayil1 Eski Tiirk Ticaret Kanunu’nda sirketlerin boliinmesi ile ilgili herhangi
bir hitkiim yoktu. Béliinmeye iligskin bazi kurallar, daha 6nce 13.06.2006 tarihli 5520
Sayili KVK’da yer alan birtakim diizenlemeler ve Maliye Bakanlig1 ile Sanayi ve
Ticaret Bakanligi’nin ortaklasa yayimladiklar1 ©’Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi
Boliinme Islemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlemesi Hakkinda Teblig” hiikiimleri

ile ortaya ¢ikarilmastir.

Ancak bolinme miiessesesinin uygulanmasinda ¢esitli tereddiitler ve zorluklar
nedeniyle yeni diizenlemelere ihtiyag duyulmustur. 1.07.2012 tarihinde yiiriirlige
giren 6102 Sayili TTK’da boliinme miiessesi ilk defa maddi hukuk yoniinden yasal

diizenleme altina alinmustir.

Vergi hukuku yoniinden KVK’da boliinme miiessesesi yer almistir. TTK’ da yer
verilen boliinmenin, 5520 Sayili KVK’ dan farki; TTK’ da ki bdliinmenin ayni
sermaye konulmasi 6n kabuliine degil, kismi kiilli halefiyete dayali bir yeniden

yapilandirma modeli olmasidir (Ozkara, 2015a: 637).

Bu konuda ilk defa 6102 Sayili Kanun’da yer verilen hiikiimler ile 159- 179.

maddelerinde yer verilmistir.
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3.1.Boliinmenin Tanimi ve Tiirleri

Boliinme, bir biitiinden tam olarak ayrilmayi veya belirli parcalara ayrilmayi; bir
biitliniin i¢inden birden par¢ga meydana getiren bir ayrima konu olmay:1 ifade

etmektedir (Pulash, 2014: 215).

6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu bir sirketin tam veya kismi boliinebilecegini

aciklamistir.

TTK m.159 (1)’e gore sirketler tam boliinme veya kismi boliinme islemini tercih

edebilmektedir.

Tam bdliinme isleminde, isletme hesaplarinda yer alan malvarlig1 boliinmeye katilan
diger sirketlere devrolur. Boliinen sirketin ortaklari devralan sirketin paylarini ve
haklari elde ederler. Boliinme isleminin tescil edilmesi ile birlikte tam bdliinen

sirket ticaret sicilinden silinir ve sona erer.

Kismi boliinme isleminde, boliinmeye tabi sirketin sahip oldugu mal varliginin bir
kismu1 diger sirketlerin biinyesine gegmektedir. Boliinme sonucunda boliinmeye tabi
sirketin hissedarlari, devralan sirketlerin paylarii ve haklarin1 elde ederler.
Boliinmeye tabi olan sirket devre konu olan varliklarin karsiliginda devralan sirket

haklarini elde ederek yavru sirketini olusturur.

Tirk Ticaret Kanunu’nun 159.maddesini inceledigimizde kismi boliinme ve tam
boliinme arasindaki farkin, tam bdliinme sonucunda sirketin sona erecegi ve ticaret

sicilinden silinecegi oldugu goriilmektedir.

Ayni Kanun maddesinde, tam boliinmede sirketin mal varligi boliimlere ayrilip bu
mal varliginin diger sirketlere devrolunacagi belirtilmistir. Boliinen sirketin ortaklar
ise, malvarliklarinin yeni veya mevcut sirketlere devrolmasiyla birlikte, devralan
sitketlerin haklarm1 ve paylarmi iktisap edecegi belirtilmistir. Tam bdliinme
neticesinde ise boliinen sirketin faaliyetinin sona ermekte ve ticaret unvaninin ticaret

sicilinden silinmektedir.

6102 Sayili TTK’nin 159 uncu maddesinin (b) bendinde; kismi boliinmenin “’kismi

boliinme’’ ve “’yavru sirket kurma’’ olarak iki sekilde belirtilmektedir.

Kismi boliinme isleminde, tam bdliinme de oldugu gibi sirketin tim malvarligi dahil
edilmesi zorulu degildir. Kismi bolinme isleminde mal varliginin bir kismini

boliinmeye dahil edilmekte olup bu boliimler ayr1 bir sirkete devredilebilir. Boliinen

38



sirket ortaklari, devralan sirkette ortak olurlar. Tam bolinmede ki gibi sirket
faaliyetini sona erdirmez ve sirket ortadan kalkmaz. Kismi boliinmeyi tam
boliinmeden ayiran ana unsurlardan biri de sirket faaliyetinin bdliinme islemi

sonrasinda fiili olarak devam etmesidir.

Yavru sirket kurma yoluyla gerceklestirilen kismi boliinme islemi, diger kismi
boliinme islemleri ile ayn1 6zellikleri tagimaktadir. Kismi boliinmenin iki tliriinde de
boliinmeye tabi olacak mal varlig1 parcasi bagka bir sirkete bir biitlin olarak tiim aktif
ve pasif kalemleri ile gegmektedir. Bu gec¢is kismi kiilli halefiyetl cercevesinde

olmaktadir.

3.2.Gecerli Boliinmeler

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 160.maddesine gore, sermaye niteligi tasiyan sirketler ve
kooperatifler birbirlerine boliinebilmektedir. Yani bir kooperatif, sermaye niteligi

tasiyan bir sirkete boliinebilecektir.

Bu Kanuna gére, boliinme islemlerinin gerceklesebilmesi icin ayni tiirden sirket
olmasi bir zorunluluk degildir. Kanun burada boliinmeye tabi sirketleri agikca

belirtmis ve bu sirketler disinda kalan sirketlerin boliinmesine izin vermemistir.
Kanuna gore;

- Bir anonim sirket, kendi tliriinden olmayan bir limited sirkete veyahut
bir kooperatife boliinmesi dniinde engel yoktur.

- Limited sirket, limited veya anonim sirkete ya da kooperatife
boliinebilir.

- Bir kooperatifinde, bir kooperatife, anonim veya limited sirkete
bolinmesi miimkiindiir (Pulasli, 2014: 225-226).

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19.maddesinin {igiincii fikrasinda tam boliinme ve
kismi boliinme tanimi yapilmakta ve tamimda sadece tam miikellef sermaye
sirketlerine yer vermektedir. Ayn1 Kanun’un 20. maddesinde tam ve kismi boliinme
halinde vergilerin hesaplanmayacag: belirtilmistir. Ancak bu diizenlemeler sermaye
sirketleri i¢in uygulandigindan, kooperatifler bu istisnalardan yararlanamamaktadir.
Bu kanuna gore boliinme halinde kooperatifler i¢in vergi hesaplamasi yapilmaktadir

(Bozkurt, 2014: 278).

LKilli Halefiyet: Kiilli halefiyet ciiz’i halefiyetin karsit kavrami olarak, bir mal varligini meydana
getiren biitin hak, alacak ve borglarin bir kiil halinde bir baskasina intikal etmesidir.
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Tam bdliinme isleminde ya da kismi boliinme isleminde, ortakligin devam etmesi
hilkkme baglamigtir. Boliinen sirketin ortaklarina, devralan sirkette hisse verilmesi
boliinmenin geregidir. Buna gore, boliinmeye tabi sirketteki ortaklar bollinmeye
katilan devralan sirketlerde ortak olabilecegi gibi paylarini artirabilir. Genel kabul

varsa boliinen sirketteki hisselerini birakabilirler (Kogak, 2013:111).

3.3.Gecerli Olmayan Béliinmeler

Bir sermaye sirketinin bir sahis sirketine veya sahis sirketinin herhangi bir sermaye
sirketine boliinmesi miimkiin degildir. Bu sinirlamanin nedeni sahis sirketlerinde

alacaklilarin korunmasi gerekirse tasfiye hiikiimlerinin uygulanabilecek olmasidir

(Oztiirk, 2012: 38).

3.4. Sirket Paylarinin ve Haklarinin Korunmasi

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 161.maddesinde, tam boliinme ve kismi boliinmede sirket

paylart 140°nc1 madde uyarinca korunacagi belirtilmistir.

Ortaklik paylarinin ve haklarinin korunmasina iliskin TTK’nin 140’1inc1 maddesiyle

yapilan diizenlemeler su sekildedir;

- Devre konu olan sirketin hissedarlar1 boliinmeye konu olan sirketteki
haklarin1 koruyacak sekilde, devralan sirketin paylar iizerinde talep etme
hakki bulunmaktadir.

- Devre konu olan sirketin hissedarlarina saglanan ortaklik hisselerinin
gercek degerlerinin 1/10°’unu ge¢cmemesi sart1 ile denklestirme 6demesi
yapilabilir.

- Bolinme ile birlikte devralan kurumun haklari, devre konu olan
kuruma béliinmeye tabi sirketteki haklara esit sekilde verilir.

- Devrolunan sirketin oy kullanma hakki olmayan paylarina sahip
ortaklarina, devralan sirkette ayn1 degerde hak verilir.

- Boliinme islemi ile birlikte devralan durumundaki kurum, bdliinen
sirketin intifa senetlerini, boliinmeye esas olusturan sdzlesmenin hazirlandigi
tarihteki bedeliyle satin almaya yiikiimliidiir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 161.maddesinin 2.fikrasinda devreden sirket ortaklarina ait

paylarla ilgili agiklamaya gore,

Boliinmeye tabi sirketin hali hazirda bulunan paylan ile esit oranda veyahut hali

hazirda bulunan paylarina gore farkli bir oranda sirket payr verilebilecegi
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belirtilmistir. Burada ki ayrima gore oranlarin korundugu yani simetrik boliinme
veya oranlarin korunmadigi simetrik olmayan boliinme diye ikiye ayrilmistir.

Oranlarin aym kaldig1 simetrik boliinme isleminde, boliinen sirket hissedarlarina

mevcut paylart degismez. Oranlarin degistigi boliinme isleminde ise mevcut
sirketteki haklar1 degistirilerek verilir. (Unlii, 2014a: 278).

3.5. Boliinmenin Uygulanmasina Iliskin Hiikiimler

3.5.1. Sermayenin Azaltilmasi

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 162.maddesi uyarinca, boliinme nedeniyle boliinmeye tabi
sirketin mevcut sermayesinin azaltilmasi durumunda 473,474 ve 592’nci maddeler
ile kooperatiflerde Kooperatifler Kanunu’nun 98 inci maddesine dayanilarak bu

Kanunun 474 ve 474’{incli maddeleri uygulamaz hiikmii belirtilmistir.

Sermaye azaltilmasi, 5520 Sayilt KVK’nin m.19 (b) uyarinca inceledigimizde, kismi
boliinme isleminde sirket ortaklari devre konu mal varligi karsisinda devralan
sirkette hisse sahibi olabilecegi gibi, devreden sirkette de hisseleri kalabilecektir.
Sermaye azaltilmasi konusuna kismi bdliinme yoluyla béliinen sirketin dahil oldugu
anlasilmaktadir. Tam bdliinme neticesinde bdliinen kurum, boliinme tarihi itibariyle
faaliyetine son verildigi ve ticaret sicilinden silindigi i¢in sermaye azaltilmasi

konusuna dahil degildir.

Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Boliinme Islemlerinin Usul ve Esaslarinin
Diizenlenmesi Hakkinda Teblig’in 2.maddesinde Sermaye Azaltilmasi ile ilgili

bolimiinde;

Boliinme islemini ayni sermaye koyma yoluyla yapan isletmeler, boliinme sonrasi
sahip olduklar1 hisseleri sirket hesaplarina koyabilecegi gibi sirket hissedarlarina da
verebilmektedir. Boliinme sonrasi sahip olunan hisseler sirket ortaklar1 yerine
sirketin biinyesine intikal ettirildiginde herhangi bir sermaye azaltimindan
bahsedemeyiz. Ancak boliinme sonrasi sahip olunan hisseler sirket biinyesi yerine,
ortaklara verilmesi kararlastirilirsa, ortaklara verilen hisse bedeli kadar sermaye
azaltimi yapilmasi gerekmektedir. Sermaye azaltimi i¢in belirlenecek tutar ortaklara

verilecek paylarlar esit olacaktir.

Ayni tebligin devaminda, sermaye azaltimi ile es zamanl olarak sirket bilangosunda

bulunan hesaplarin uygunlugu, iigiincii kisilerin haklarma halel gelmemesi sartiyla,
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birincil olarak sirketin iizerinde rahatga tasarruf edebilecegi sermaye ve kar

yedeklerinin kargilanmasi suretiyle ya da nakden yapilmast miimkiin kilinmistir.

Kismi boliinmede, devredilen sirketten ayrilan mal varliginin sermaye kaybina yol
acabilecegi tehlikelerin ortadan kaldirilabilmesi i¢in, sermayede azaltma yapilmasi
ile bir diizeltme yapilmas1 gerekir. Tam bdliinme neticesinde sermaye azaltilmasi s6z

konusu olamaz. (Nacar,2012: 254)

3.5.2. Sermaye Artirimi

5520 Sayili KVK’nin 19.maddesinde tam boliinme islemi ile ilgili kisimda, kurumun
bilangosunda hazir bulunan gayrimenkuller ve en az iki tam sene siireyle elde
bulunan istirak hisseleri ya da sahip olduklari iiretim ya da hizmet isletmelerini
muhasebe degerleri iizerinden ayni sermaye olarak faal veya yeni kurulacak tam
miikellef sermaye sirketine, vergisiz devredebilecekler, devre konu varliklara karsilik
elde edilen devralan sirketin paylari, bdlinmeye tabi kurumun biinyesinde
kalabilecegi ya da direkt bu sirketin hissedarlarina da devredilebilecegi belirtilmistir.
Devralan ortaklik, devraldigi varliklar1 bilancosunun aktifine kaydederken, aktif

pasif denkligi i¢in sermaye hesabinda da artisa gidecektir.

Sermaye artirimi, boliinen sirket ortaklilarmin devralan sirketteki paylarini iktisap
etmek icin gerekli olmaktadir. Bolinme islemi yeni kurulus yOntemiyle
gerceklesiyorsa, yeni kurulacak sirketin sermayesi bdliinen ortakligin devrettigi
kadar olacaktir. Devralan sirketin boliinen sirkette pay sahibi olup olmadig1 veya
kendi haklarmi iktisap edip etmedigi gibi faktorler sermaye artiminin Ol¢li ve
kapsamini  belirlemektedir. Kismi bolinme yoluyla yeni kurulacak sirkete
devredilmede, s6z konusu pay sayist sifirdir ve bu hallerde sermaye artirimina gerek
yoktur. Bu istisna disginda devralan ortakhigin sermaye artimi yapmasi

gerekmektedir(Pulasli,2014:228).

6102 Sayili TTK’nin 163.maddesinin birinci fikrasina gore, devre konu sirketin
hissedalarinin haklarina halel gelmemesi i¢in devralan durumundaki sirketin

sermayesini artirmasi gerekmektedir.

Yine aynmi Kanunun ikinci fikrasinda, ayni sermaye konulmasi uygulamasi
yapilmayacaktir. Kayith sermaye sisteminde uygun degilse, iist smir

farklilastirilmadan sermaye artirilabilecektir

42



Madde 163’iin, gerekg¢esinde 1.fikra su sekilde agiklamistir; boliinlip devreden sirket
ortaklarinin, devralan sirketin veya sirketlerin elde edebilmeleri i¢in, devralan
sirketlerin sermayelerini ¢cogu kez artirmalar1 gereklidir. Alinan hiikiim dolayli olarak
da alacaklilar1 korumaktadir. Ikinci fikrada ayni sermaye konulmasi ile ilgili

kolayliklar getirmistir.

3.5.3.Yeni Kurulus

Boliinme islemi sonunda, devralan ortakligin yeni kurulus olmasi durumunda, genel

kurulus sartlarina uyulmasi gerekmektedir.

6102 Sayili TTK’ nin 164.maddesinde, boliinme neticesinde yeni sirketin kurulmasi

durumunda genel kurulus kurallarinin uygulanmasi gerektigi belirtilmistir.

Sermaye sirketi niteligi tasiyan sirketlerin kurulus asamasinda bir takim asgari
sayilar uygulanmasi gerekmektedir. Ancak ayn1 Kanunun diger maddesine gore bu
sitketlerin kurulus asamasinda asgari sayl ve ayni sermaye konulmasina iligkin

kanunlar uygulanmayacaktir.

TTK’ya gore tek kisilik anonim sirketin kurulabilmesi kabul edildiginden, boliinen

sirketin devralan sirketi tek basia kurabilmesi miimkiindiir.

Yine Kanunun ayni sermaye ile ilgili olan kisminda, ayni sermaye dair hitkiimlerin
uygulanmayacagini belirtmistir. Kurulusta, geleneksel olarak kiilli halefiyet ve
devamlilik ilkelerine uyulsa da geleneksel anlamda pay taahhiidii s6z konusu olamaz
(Pulagl, 2014: 227-228)

3.5.4.Ara Bilanco

6102 Sayili TTK’nin 165.maddesine gore, bilanconun c¢ikarildigr giinle boliinmeye
esas sozlesmenin imzalandig giin arasinda Kanunun belirtmis oldugu alt1 aylik siire
zarfi tamamlanmis ve bu silire gecmisse bir ara bilanco ¢ikarilmasi gerekmektedir.
Boliinmeye esas olusturan bilangonun hazirlandigi tarihten itibaren sirketin sahip
oldugu malvarliklarinda kayda deger artis veya azalis oldugu takdirde tekrar bir ara

bilanco ¢ikarilmasi gerekmektedir.

Kanun metnini inceledigimizde, ara bilango c¢ikarilmasi i¢in iki sebep One

surilmektedir.
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Birinci sebep olarak, bilango glinliyle boliinme sdzlesmesinin arasinda alti aydan
fazla bir silire gegmis olmasi1 gerekmektedir. Boliinme dncesi son bilangosunu ¢ikaran
sirket, faaliyetine devam etmektedir. Son bilangodan sonra alti aylik bir zaman
gecmesi lizerine, isletmenin bilango degerlerinde pozitif veya negatif farklilik
olusabilmektedir. Bu sebep dolayisiyla sirketin gilincel degerinden sapmalar meydana
gelebilmektedir. Kanuna gore daha dogrucu bir ara bilango c¢ikarilmasi

gerekmektedir.

Ikinci sebep olarak ise, boliinmeye katilan sirketlerin son bilancosundan sonra

malvarliklarinda 6nemli bir degisiklik meydana gelmis olmasi gerekir.

Yine ayni maddenin ikinci fikrasinda, ara bilango i¢in fiziki envanter g¢ikarilmasi
gerekli goriilmemis, son bilangoda kabul edilmis bulunan degerlemeler, sadece ticari
defterdeki hareketler Olciisiinde degistirilir; amortismanlar, deger diizeltmeleri ve
karsiliklar ile ticari defterden anlagilmayan igletme icin 6nemli deger degisiklikleri

de dikkate alinir.

3.6.Boliinme inceleme Hakki

3.6.1.Boliinme Sozlesmesi ve Boliinme Plami

Boliinme iglemlerinde, boliinmeye katilan devreden ve devralan taraflarin boliinme

s0zlesmesi ya da boliinme plani hazirlamalar1 gerekmektedir.

Boliinme neticesinde, boliinen sirket ortakliginin mal varliginin bir kismini mevcut
olan sirket ortakligina devredecekse, boliinme sézlesmesi hazirlanmalidir. Boliinme
neticesinde, boliinen sirketin mal varligi yeni kurulacak bir sirkete devredilecekse

boliinme plant hazirlanmasi gerekmektedir.

6102 Sayili TTK’nin 166. ve 167’nci maddeleri boliinme sozlesmesi ve bdlinme

planinin hazirlanmast ile ilgili detaylar1 agiklamaktadir.

Nitekim TTK’nin 166.maddesinde; bir sirket boliinme yoluyla, malvarliginin
boliinmeye tabi olan kisimlarini mevcut olan sirkete devredecekse, boliinmeye istirak
eden yoOnetim organlari tarafindan boliinme sozlesmesi yapilacaktir. Ya da
boliinmeye tabi olan mal varliginin yeni kurulacak bir sirkete devredecekse, yonetim

organi tarafindan boliinme planit hazirlanacaktir.
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Ayni1 kanunun bir diger fikrasinda ise bolinme plani ve bdliinme sézlesmesinin yazilt
halde hazirlanmasi gereklidir. Hazirlanan bu evraklarin genel kurul tarafindan

onaylanmasi sart kosulmustur.

6102 Sayili TTK’nin 167’nci maddesine gore boliinme sdzlesmesinin ve boliinme

planinin bir takim asgari unsurlar igermesi gereklidir.

a) Boliinmeye katilan sirketlerin {invanlar1 acik bir sekilde verilmeli,
merkezleri ve tlirlerine de yer verilmedir.
Bolinmeye taraf sirketlerin ticaret unvanlari, merkezleri ve tiirleri, boéliinme
sOzlesmesi ve boliinme planinda bulunmasit zorunlu olan unsurlarin basinda
gelmektedir.  Yeni ortaklik kurulmasi yolu ile boliinmede bolinme plani; yeni

kurulacak ortakligin tiirii, unvani, merkezi gibi agiklamalar1 da icermelidir (Costan,

2004:61-62).

Devralma yoluyla yapilan kismi boliinme islemlerinde ise, bdliinmeye katilan
sirketler hukuken var oldugu igin bu sirketlere iliskin bilgileri yansitmak, bir bagka
ifadeyle bireysellestirmek miimkiindiir (Kagitcioglu, 2012:90-91)

Pulagli’ya gore, bolinme planinin  boliinecek — sirketin - genel  kurulunda
onaylanabilmesi i¢in, boliinmeyle birlikte devredilecek malvarliklarinin hangi tiir
sirkete veya sirketlere devredileceginin hissedarlar tarafindan bilinmesi ve buna gore
onay verilmesi gerekeceginden, yeni kurulus durumunda, yeni kurulacak sirket veya
sirketlerin esas sozlesmelerinin hazirlanmis ve bu sdzlesmeye gore ticaret unvanlari,
merkezleri ve tiirlerinin de belirlenmis olmasi gereklidir (2014: 235).

b) Boliinme sozlesmesinde veya boliinme planinda yer alacak bir diger

unsur da sirketlerin mali tablolarinda yer alan aktif varliklar1 ve pasif

varliklarinin - boliimlere ayrilmasi, bunlar1 detayli gosteren bir liste
olusturulmalidir.

Boliinme sozlesmesi ve bolinme planinda, bolinmeye konu olacak aktif ve pasif
malvarhi@in1 detayli olarak gdsteren bir liste olusturulmalidir. Kanunun ilgili
bendinde de agikca ifade edildigi gibi, tasinmazlari, gayri maddi malvarligim

detaylica gosteren bir liste olusturulmalidir.

TTK ilgili madde gerekcesinde, devredilecek boliimlerin belirlenmesi, nereye
devredilecegini, ka¢ boliimden olustugunu, béliinen sirkette devredilecek boliimlerin
belirlenmesi yani gruplastirmayla ilgili oldugu belirtilmektedir. Cesitli aktif hesap ve

pasif hesabin birlikte getirilmesi sebebiyle devredilecek kisimlar olusturulacagini ve
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her kanunun bir mal ve degerlerini gosteren liste c¢ikarilacagi belirtilmektedir.
Bolimlere giren aktif hesaplarin ve pasif hesaplarin birbiriyle alakali olabilecektir,
ancak alakanin olmasi sert bir kural olmadigi vurgulanmistir. Boliine isleminde
aslolan, aktif hesaplar1 ve pasif hesaplart meydana getiren degerlerin ne sekilde
boliindiigiic ve tamamiyet olusturacak sekilde hazirlanip boliinme islemine dahil
edilecektir.

c) Boliinme sonrasi paylarin ne oranda degistigi, 0denmesi gereken

denklestirme bedelinin, boliinmeye tabi olan sirket hissedarlarimin devralan
sirketteki ortaklik paylar1 hakkinda agiklamalar

Bolinmenin hukuken gerceklesmesiyle birlikte, boliinen sirketin hissedarlar
boliinme sozlesmesi ve boliinme planina uygun olarak bolinmeye katilan ortaklik
veya ortakliklarin hisselerine sahip olabilmektedir. Ancak boliinmenin hukuki
gecerlilik kazanabilmesi icin hissedarlarin onaylamasi gerekmektedir. Hissedarlar
boliinme karar1 verebilmesi i¢in, boliinme sonucunda haklarinda meydana gelecek
degisiklikleri boliinme sozlesmesi ve boliinme planinda agiklamasi zorunludur

(Costan, 2004: 62).

Pay degisim orani, boliinme neticesinde boliinen sirketin pay sahibinin, devralan
sitkette veya sirketlerde verilecek pay sahipligi haklarina hangi oranda sahip
olacagidir. Boliinme sozlesmesi ve bolinme planinda pay degisim orant yer
almalidir. Oranlarin sabit oldugu boliinme tiirinde, bolinmeye taraf sirketin
ortaklarina mevcut bulundugu oraninda, boliinmeye katilan sirketlerde pay sahipligi
verilmekte, oranlarin korunmadigi boliinme tiiriinde ise boliinen sirket ortaklarina
mevcut paylar1 orani disinda farkli bir oranda devralan sirketlerde pay sahipligi hakki
verilmektedir. Pay degisim orani sayesinde, boliinen sirket ortaklari, devralan
sirketten ¢ikabilmekte veya paylarimi artirabilmektedir. Bu nedenle, pay sahipligi
haklarinda agiklanan sekilde 6nemli sonuglara yol acan pay degisim oranlariin neye
gore tespit edildiginin aciklanacaginin ongdriilmiis olmasi, hukuki giivenligin
saglanmasi bakimindan 6nemlidir (Kagitcioglu, 2012: 93).

d) Boliinme sonrast devralan durumundaki sirketin; intifa senedi, oydan
mahrum pay ve 6zel hak maliklerine sagladigi haklari,

Boliinme isleminde, devralan sirket boliinen sirketin pay sahipleri disinda kalan 6zel
hak sahiplerine, intifa sende, oydan yoksun pay gibi haklarinda boliinme s6zlesmesi

ve boliinme planinda yer almas1 gerekmektedir.
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e) Sirket paylarinin degisim tarzlarini,

Boliinme sozlesmesi ve boliinme planinda, béliinen sirketin pay sahiplerinin,
malvarligin1 devralarak boliinmeye katilan sirket veya sirketlerin paylarini ne sekilde
elde edeceklerinin belirtilmesi gerekmektedir. Bu degisim orani aract bir kurum
tarafindan yapilmali ve denetlenmeli, bu kurumun yapacagi islemlerinde boliinme
sozlesmesi ve boliinme planinda agikca belirtilmesi gerekmektedir (Pulash, 2014:

237).

Boliinme isleminde devreden ve devralan ortakligin farkli olmasi durumunda, pay
sahipligi haklarmin niteliginin degismesine neden olmaktadir. Ornegin bir limited
sirketin tam boliinme yoluyla anonim sirkete boliinmesi neticesinde pay sahipligi
haklarinin niteligi degismekte, pay sahiplerine ek yiikiimliiliikler getirmektedir. Pay
sahiplerinin onayr olmadan bu degisiklikler yapilamayacag: icin, pay sahiplerinin
bolinme sonucunda hak ve yiikiimliiliikklerinde meydana gelebilecek degisiklikler
boliinme sézlesmesi ve boliinme planinda belirtilmelidir (Costan, 2004: 63).

f) Bilango kar1 olusmasi durumunda hangi tarih ile birlikte sirket
paylariin bu kar1 hak edecekleri ve istem hakk1

Boliinme sozlesmesi ve boliinme planinda devralan sirketlerin hangi tarih itibariyle
bilango karina hak kazanacagi belirtilmelidir. Bilango karinin hesaplanmasinda
donemsellik esas1 oldugundan, boliinmenin de mutlaka donem sonuna gelmesi
gerekmediginden dolayi, kara hangi tarihten itibaren hak kazanacagi belirtilmelidir
(Kagitgioglu, 2012: 95).

)] Boliinme sonucu devreden sirketin islemlerinin hangi tarih itibari ile
devralan sirket adina yapmis kabul edilmesi

Kismi boliinme islemi ticaret siciline tescil ile gecerlilik kazanmaktadir. Diger
taraftan devredilen mal varligr bolimleri ile ilgili yapilacak islemlerin, sicile tescil
tarthinden oOnce de devralan sirket hesabina sonu¢ doguracagi kabul edilebilir

(Kagitgroglu, 2012: 96).

Hukuki gecerlilik tarihinin boliinmeye katilan ortakliklar bakiminda geriye ¢ekilmesi
ve tescilden Once yapilan bazi islemlerin devralan ortakligin adina ve hesabina
yapilmis kabul edilmesi, sadece bdliinen sirketin islemlerinin vergi hukuku

kolayliklarindan yararlandirilmasina hizmet eder (Pulasli, 2014: 238).
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h) Ozel menfaat taniman kisiler ve bu menfaatler,

Boliinme sozlesmesi ve bdoliinme planinda, boliinmeye katilan — sirketlerin
yonetimdeki kisilere, yonetim ile yetkili ortaklara ve denetim faaliyetini yiiriiten

kisilere verilen menfaatlerin belirtilmesi zorunludur.

Denetim yapan kisilere, 6zel menfaatler saglanmasi, bagimsiz denetim vasitasiyla
boliinme islemlerine tarafsizligin saglanmasia engel olabilmektedir. Bu baglamda
denetgilere, boliinme kapsaminda 6zel menfaat saglanmasi engellenmelidir (Costan,

2004: 66).
)] Boliinme itibari ile is iligkisi gegis listesi,
Boliinme sozlesmesi ve boliinme planinda, boliinme sonucu devralan sirketlere

gecem is iligkilerinin listesinin belirtilmesi zorunludur.

Kismi boliinme, boliinme sonucunda isgilerin menfaatlerini de etkiledigi igin,
boliinme nedeniyle gerceklesen bireysel ve toplu is hukuku degisiklikleri, boliinme

sozlesmesinde ve boliinme planinda gésterilmelidir (Kagit¢ioglu, 2012: 97).

3.6.2. Boliinmenin Disinda Kalan Malvarhg

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 168.maddesinde, boliinme disinda kalan malvarlig: ile
ilgili olarak, boliinmeye tabi tutulmayan kisimlarin nasil dagitilacagina iliskin

diizenlemeler yer almistir.

Tam boliinme isleminde, boliinmeyi esas olusturan plan veya sozlesmeye gore
devralan kurumlarin biinyelerine giren malvarlig1 oranina gore, boliinme de devralan
durumunda olan kurumlara hisseli miilkiyet hakki diismekte ve bu durum gayri

maddi malvarligina da uygulanacag belirtilmistir.

Kismi boliinme isleminde ise bolinmeye esas malvarligt devre konu sirkette

kalacaktir.

Kanunun son metninde ise, tam boliinme islemine taraf olan sirketlerin, boliinme
sOzlesmesi ve bolinme planina gore herhangi bir sirkete tahsis edilmeyen

borglarindan dolayi birlikte yiikiimli oldugu belirtilmektedir.
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3.6.3. Boliinme Raporu

Boliinme sozlesmesi ve planinda yer alan hususlara iligkin bilgiler, pay sahiplerinin
saglikli ve bilingli karar verebilmesi igin yeterli degildir. Boliinme raporunun
hazirlanmasinin temel amaglarinin basinda ortaklarin sirketin boliinmesine saglikli

karar verebilmelerini saglamaktir (Pulagl, 2014: 241).

Boliinmeye taraf sirketler, boliinme islemi i¢in hem ortak hem de ayr1 bir rapor
yazabilirler.Raporun birlikte hazirlanmasi hem ekonomik a¢idan hem de raporlarin
birbiri ile uyumlulugu acisindan Onemlidir. Ortak bir bdliinme raporu
hazirlanabilmesi i¢in devralma seklinde boliinme islemi olmali yeni kurulus yolu ile
boliinme isleminde ortak bir boliinme raporu hazirlanamamaktadir (Kagitcioglu,

2012: 101).

Boliinme raporunun igerigi, TTK’ nin 169.maddesi uyarinca diizenlenmistir. Raporda

asagidaki hususlar yer almalidir;

a) Boliinmenin amaci ve sonuglari,

Boliinme raporunda, boliinmenin amaci ve sonuglarinin agiklanmasi zorunludur.
Boliinme sdézlesmesi ve boliinme plani igeriginde, bdliinen ve devralan ortakliklarin,
boliinme islemi sonucunda ortaya ¢ikabilecek sonuglar hakkinda agiklama
icermemektedir. Pay sahiplerinin degisen ortaklik yapilari hakkinda bilgi alma
haklar1 oldugu i¢in, bdliinme amaci ve sonuglarinin béliinme raporunda agiklanmasi

gerekmektedir(Costan,2004:68).

b) Boliinme s6zlesmesini veya boliinme planini,
Boliinme raporunda, boliinme sodzlesmesi veya boliinme planinin agiklanmasi
gerekmektedir. Boliinme sozlesmesi veya boliinme plani daha ¢ok teknik detaylart

igerdiginden, boliinme raporunda bu detaylarin agiklanmasi gerekmektedir (Costan,

2004: 69).

c) Boliinme sonrasi boliinmeye taraf sirket ortaklarmin paylarmin ne
sekilde olacagi, denklestirme tutarinin ne kadar 6denecegi,

Boliinme raporunda agiklanmasi gereken unsurlardan birisi de pay degisim oranlari,
denklestirme tutarlari, devre konu kurumun hissedarlarinin devralan kurumdali

haklarina iliskin agiklamalardir.

Costan’a gore boliinen ortaklik ile devralan ortaklik veya ortakliklarin pay sahipligi
haklarinin igerigi, pay sahipligi haklarinin tahsisinde etkilidir. Bu sebeple,
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tarafsizligin saglanabilmesi i¢in boliinme raporunda pay degisimi oraninin tespitine

etki eden faktorlere de yer verilmelidir (2004:71).

d) Paylarla ilgili olarak degisim oraninin degerlendirilmesi

Boliinme raporunda, degisim oraninin tespitinde paylara iliskin degerleme esaslar1 da

yer almalidir.

Paylarin  degerlendirilmesinde, hangi degerleme yontemlerinin  kullanildigi,
kullanilan bu yontemin neden secildigi gibi agiklamalara da yer verilmelidir
(Kagitgioglu, 2012: 105).

e) Boliinme islemi neticesinde, hissedarlar i¢in ek 6deme sorumluluklari
ve diger yiikiimliiliikkler

Boliinme islemi sonucunda, ortaklar i¢in bir takim ek 6deme yiikiimliiliikleri, diger
kisisel edim ve yiikiimlilikler ve smirsiz sorumluluk hiikiimleri ortaya
cikabilmektedir. Boliinme raporunda bu hususlarla ilgili agiklamalara da yer
verilmesi zorunludur.

f) Bolinme ile birlikte degisecek olan sirket tiirleri sebebiyle
hissedarlarinin yeni ytikiimliiliikleri,

Daha oOnceki yazilarimizda hangi tiir sirketlerin bolinme islemi yapabilecegini
aciklamistik. Boliinme islemine katilabilecek sirketlerin Oncelikle sermaye sirketi
olmast gereklidir. Ancak bu sirketlerin ayn1 tiirden olma zorunlulugu

bulunmamaktadir.

Farkl1 tiirden sirketler kismi boliinme sebebiyle birbirine pay sahibi olabilmektedir.
Bolinme farkli sirket tiirleri arasinda yapilabilmektedir. Tiirlerin degismesi
durumunda ortaklarin da yiikiimliiliikleri degisebilmektedir. Bu durumda yeni
yiikiimliiliikler neler olacagina bdliinme raporunda agiklanmalidir.

9) Boliinme neticesinde is¢i sozlesmelerinin devralan sirkete gegmeleri
durumunda is¢i haklari

Bolinme isleminin isgiler lizerinde dogrudan veya dolayli olarak birtakim etkileri
olabilmektedir. Kisaca deginmek gerekirse; boliinme islemi sonucunda isgilerin is
sOzlesmeleri devralan sirkete gecebilmekte, iscilerin ¢alisma kosullari, g¢alisma

ortamlar1 degisebilmektedir.

Boliinme raporunda, bdliinmenin isciler iizerindeki dolayli ve dogrudan etkileri

acgiklanmalidir.
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h) Boliinme sonucu alacaklilara karsit sorumluluk

Boliinme islemine farkli tiirden sirketlerin dahil olmasi durumunda alacaklilara karsi
farkli tiirden sorumluluklar olabilmektedir. Degisen bu sorumluluklara béliinme

raporunda yer verilmelidir (Kagitgioglu, 2012: 108).

Ayni kanunun {igiincii ve dordiincii fikralarinda, yeni kurulus varligi halinde ise,
boliinme planina yeni sirketin sézlesmesi de eklenir. Tiim ortaklarin onaylamasi
halinde kii¢ilk ve orta Olgekli sirketler boliinme raporunun diizenlenmesinden

vazgegebilecegi ifade edilmektedir.

3.6.4.Boliinmenin Denetimi

6102 sayili TTK ile birlikte boliinme siirecinde ortaklara inceleme hakki verilmistir.
Boliinme islemleri neticesinde, boliinen sirketin malvarliklarinin bir kism1 devralan
sirkete gegmekte ve boliinen sirketin ortaklarinin paylari, devredilen malvarliginin
degeri kadar azalmaktadir. Devreden sirket ortaklarmin kendi pay degerlerinin
azalmasina onay verebilmeleri i¢in boliinme islemlerinin ayrintili olarak incelenmesi

ve denetlenmesi gerekmektedir (Pulasli: 2014: 243).

6102 sayili TTK’nin 171.maddesinin birinci fikrasina goére, boliinme islemine taraf
olan kurumlardan herhangi birisi, genel kurul kararindan iki ay dnce sirketin merkez
adresinde, eger sirket halka acik bir A.S. ise ayrica SPK’nin kabul ettigi alanlarda

ortaklarin incelemesine sunacagi evraklar;

1. Boliinme s6zlegmesini veya boliinme planini,

2. Boliinme raporunu,

3. Son {i¢ yilin finansal tablolar1 ile faaliyet raporlarini ve varsa ara
bilangolar

Aym Kanunun ikinci fikrasina gére, KOBI niteligi tasiyan sirketler ortaklarm oy

birligi ile boliinmenin incelemesinden vazgecebilmektedirler.

Ugiincii fikra da ise, boliinme inceleme evraklarinin ortaklarin talep etmesi

durumunda bedelsiz olarak taraflarina verilebilecektir.

Dordiincii fikraya gore, boliinmeye taraf durumunda ki sirketler, ortaklarin belgeleri
inceleme haklarma ait ilanin1 hem Ticaret Sicil Gazetesinde hem de sermaye sirketi

niteligi tagiyorsa kendi internet sitelerinde yayimlayacaktir.
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3.6.4.1.Mal Varhgindaki Degisiklikler

6102 Sayili TTK 172.maddesine gore, boliinme sonucunda boliinmeye taraf olan
sirketlerin varliklarinda degisiklikler ortaya ¢ikmaktadir. Ortaya ¢ikan bu
degisiklikler 150’ nci maddeye mukayese yoluyla uygulanacaktir.

TTK 150. maddeyi inceledigimizde;

Birlesme sebebiyle, birlesme islemine taraf olan sirketlerin birlesmeyi esas olusturan
sozlesmenin imzalanmasiyla birlikte sézlesmenin genel kurulda onay makamina
verilmesi arasinda sirketlerin aktif varliklar1 veyahut pasif varliklar1 arasinda kayda
deger bir farklilik ortaya ¢ikmissa, yonetime yetkili organ birlesmeye taraf olan

sirketlere yazili olarak bildirmelidir.

Sirketi yonetim ile temsil eden organ, birlesme sozlesmesi ile ilgili olarak
sOzlesmenin yeniden diizenlenmesine veya birlesme kararinin devam edip
etmeyecegine karar verir. Bu sekilde bir karara varilirsa, oneri geri ¢ekilecektir.
Diger durumda ise yonetime yetkili organ birlesme sdzlesmesini uyarlamaya ihtiyag

olmadiginin sebebini agiklar.

TTK 172.maddeyi, birlesmeye katilan sirketlerin mal varligindaki degisikliklerle
ilgili TTK 150.maddeye kiyas yoluyla uyguladigimizda;

Boliinmeye katilan sirketlerin aktif ve pasif varliklarinda, boliinme sézlesmesinin
veya boliinme planinin imzas tarihi ile genel kurulun toplandigi tarih arasinda kayda
deger degisiklikler olusmussa, boliinmeye katilan biitiin kurumlarin yonetim

organina yazih sekilde bildirir.

Bolinme iglemine taraf olan kurumlarin yonetim organlari, béliinme s6zlesmesinin
veya bolinme planinin diizenlenmesine ya da boliinmenin iptal edilip

edilmeyecegine karar verirler.

3.7.Boliinme Karari

Boliinme islemi neticesinde, devreden ve devralan ortakliklar agisindan birtakim
degisiklikler meydana gelmektedir. Ortaklarin pay sahipligi haklar1 degisebilmekte,
boliinen ortagin mal varli1 devri sonunda sermaye azaltilmasi yapilmakta, devralan
ortaklik i¢in ise sermaye artirimi yapilabilmektedir. Bu sekilde degisikliklere kars

pay sahiplerinin ve diger hak sahiplerinin haklarinin korunmasi Onemlidir. Pay
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sahipleri ve diger hak sahiplerinin haklarimin korunmasi i¢in bdlinme olagan

durumlarda genel kurul karari ile yapilmaktadir (Costan, 2004: 97).
6102 Sayil1 Boliinme Karari ile ilgili TTK 173.maddeyi inceledigimizde;

Birinci fikrasinda, 175°nci maddede gerekli giivencenin yapilmasiyla, boliinmeye
taraf olan kurumlarin yonetim organlar1 béliinmeye esas olan sdzlesme veyahut plani

genel kurul onayina sunacagi bahsedilmektedir.

Birinci fikrada bahsedilen alacaklarin teminata alinmasi ile ilgili 175.maddeyi
inceledigimizde, boliinmeye katilan sirketlerin alacaklilart TTK 174.maddede
bahsedilen Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yediser giin araliklarla ii¢ defa
yapilacak ilanla ve sermaye sirketlerinde ayrica internet sitesine koyulacak ilanla,
alacaklarimi bildirmeye ve giivence verilmesi i¢in istemde bulunmaya cagirilacagi
belirtilmektedir. 174.maddede belirtilen ilanlarin yaymlamasindan itibaren ii¢ ay
icinde, istemde bulunan alacaklilarin alacaklarin1 garanti altina almis olmasi

gerekmektedir.

Pulagli’ya goére, boliinme sozlesmesi veya plani, alacaklilarin giivenceye
alinmasindan sonra veya tartismali olmasi halinde, mahkemece giivenceye gerek

olmadig1 yolunda karar verilmesinden sonra genel kurula sunulabilir (2014: 245).

Yine birinci fikrada bahsi gegen 175.maddenin ikinci fikrasini inceledigimizde,
boliinme ile alacaklilarin alacaklarinin tehlikeye diismediginin, bir islem denetgisinin
raporu ile ispat1 halinde, teminat altina almak yiikiimii ortadan kalkar. Ispatin en az

bir uzman kisi raporuyla yapilmasi gerekir (Pulagli, 2014: 246).

175.madde iiglincii fikrada ise, sirket teminat yerine borcu 6deyebilmektedir. Bunun

gerceklesebilmesi icin alacaklilarin haklarina halel gelmemesi gerekmektedir.

Boliinme karart ile ilgili 173.madde ikinci fikrasinda, onama karar1 TTK nin 151 inci
maddesinin, birinci, {iglincli, dordiincli ve altinci fikralarinda ongoriilen nisaplara

uyularak alinacagi belirtilmektedir.

Buna gore bolinme sozlesmesi veya bolinme plam1 genel kurulda TTK’nin
151.maddesinin birinci fikras1 uyarinca asagidaki gibi onaylanmalidir:
a) Bu kanunun 421 inci maddesinin besinci fikrasinin (b) bendi sakli
olmak lizere, anonim ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerde,

esas veya cikarilmis sermayenin ¢ogunlugunu temsil etmesi sartiyla, genel
kurulda mevcut bulunan oylarin dértte ticiiyle,
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b) Boliinme sonrasinda devralan tarafin kooperatif olmasi durumunda,
sermaye sirketlerinde sermayenin ¢ogunlugu temsil etmesi ve genel kurul
toplantisinda hazirda bulunan oylarin dortte tigiiyle

C) Sirketin tiirlinlin limited olmasi durumunda, sermayenin dortte {i¢iini
temsil eden paylara sahip bulunmalart sartiyla, tim hissedarlarin dortte
liciiniin oylariyla

d) Kooperatifler agisindan ise, oylarin iicte ikisinin ¢ogunlugu ve ana
sozlesmede ek ddeme ve diger yiikiimliiliikleri ya da sinirsiz sorumluluk
kabul edilmis veya bunlar hazir da olup detaylandirilmigsa kooperatife kayith
tiim hissedarlarin dortte ti¢linlin karariyla

onaylanmalidir.
TTK 151 inci maddesinin iigiincii fikrasinda;

Sermaye sirketi niteligi tasiyan bir komandit sirketin devralan taraf olmasi

durumunda, komanditelerin hepsi birlesmeyi yazili sekilde onaylamalidir.
TTK 151 inci madde doérdiincii fikraya gore;

Devralan sirketin limited sirket olmast durumunda devralma ile birlikte ek 6deme

gibi ylikiimliiliikler tahmin ediliyorsa tiim hissedarlar oybirligi ile karar almalidir.
TTK 151 inci madde altin fikrada ise;

Birlesmeye esas sozlesmede devrolunan kurumun isletme faaliyet konusunda
farklilik tahmin edilmisse, birlesme esas olan sozlesmesinin ayrica, sirket

sO0zlesmesinin degistirilmesi onaylanmasi gerekir.

6102 Sayili TTK 173.madde iicilincii fikrasinda, boliinme islemi ile birlikte boliinen
sirket paylarinda bolinme sonrasi birtakim farkliliklar meydana gelebilmektedir.

Oranlarin degistigi boliinme islemlerinde karar hissedarlarin yiizde doksan oyuyla

alinabilecektir.

3.8.Alacakhilarin Korunmasi

Boliinme islemi neticesinde, alacaklilar agisindan Onemli sonuglar meydana
gelmektedir. Tam boliinme sonucunda sirket ortadan kalkacagi igin alacaklilar
acisindan borglu taraf degisecektir. Tam boliinme ile birlikte bor¢lu oradan

kalkmakta, yerine devralan sirket gegmektedir (Unlii, 2014b: 207).

Kismi boliinme agisindan alacaklilarin durumunu inceledigimizde ise kismi boliinme

hukuken gergeklestiginde boliinen sirketin varhigr kiilli halefiyet secenegi ile
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devralan sirkete veya sirketlere ge¢mektedir. Bu islem sonucunda hem boéliinen
sirketin hem de devralan sirketin alacaklilarin haklarinin korunmasi gerekmektedir.
Bu islemler gerceklesirken alacaklilara bir s6z hakki taninmamistir. Kismi béliinme
ile birlikte malvarligi boliimlerinin devri ile bu malvarligina bagh borg¢larin intikali
sebebiyle, devralan sirket bu bor¢lar1 da devralmis olmaktadir (Kagitcioglu, 2012:
170).

Yine Kagit¢ioglu’'na gore, kismi boliinme neticesinde devralan sirketin devraldigi
malvarliina ait borglarla ilgili olarak, devredilen malvarliginin degerlerinin orantili
olmamasi, malvarhigi bolimlerinin farkli sirketlere devredilebilmesi, devralan
sirketin mali durumunun boliinen sirkete gore elverissiz olmasi gibi haller,
alacaklilarin menfaatlerinin ihlal edilebilmesine neden olabilmektedir. Bu sebepler

1sinda alacaklilara 6zel bir koruma gerekmektedir (2012:170-171).

6102 Sayili TTK’nin 174.maddesi alacaklilarin korunmasina iligkin hiikiimleri
inceledigimizde, bolinmeye taraf olan sirketlerin alacaklilari, Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi’'nde yediser giin arayla ii¢ defa tekrarlanacak ilanla alacaklilarina
bildirmeye, teminat verilmesi igin istemde bulunmasi gerekmektedir. Sermaye

sirketleri de ayrica internet sitelerinde bu ilan1 yayimlayacaktirlar.

Alacaklilarin  teminat altina alimmasi ile ilgili olarak TTK 175.maddeyi
inceledigimizde, boliinmeye katilan sirketler, Ticaret Sicil Gazetesi’nde {i¢ defa
yapilacak ilanlarin yayim anindan sonra {i¢ ay i¢inde, talepte bulunacak alacaklilarini
giivence altina almak zorundadir. Alacaklilarin haklari ile ilgili herhangi bir tehlike
durumu olmayacagi kanitlanirsa, giivence  verme sorumlulugundan
bahsedilmeyecektir. Sirket teminat yerine borcu nakden 6deyebilme segenegine de
sahiptir. Ancak bunun i¢in diger alacakli durumundakilerin alacaklarina halel

gelmedigi kanitlanmalidir.

3.9. Sorumluluk

Boliinme islemine taraf olan sirketlerin ikinci dereceden ylikimliliga ile ilgili
TTK’nin 176.maddesinde, boliinme isleminin gerceklesmesi sonucunda devreden
bor¢larindan dolayr bdliinmeye katilan ortakliklarin ne sekilde sorumlu olacag:

belirtilmistir.
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Kanunun 176.maddesini inceledigimizde, alacaklilarin korunmas: ile ilgili olarak
boliinmeye katilan sirketlerin ikinci derecede miiteselsilen sorumlugu oldugu
belirtilmistir. Kanun detayinda, béliinmeye esas olarak hazirlanan s6zlesme veyahut
planda bor¢ yliklenen sirket, alacaklilarin alacaklarini 6demezse boliinmeye taraf

olan diger sirketler ile birlikte sorumlu olacaktir.

Bir bagka ifadeyle, boliinmeye esas hazirlanan s6zlesme veya bdliinme planina gore,
boliinme sonrasi boliinmeye tabi sirketin lizerinde kalan borglari, devralan bir sirkete
gecmis ancak o sirket bu borcu o6deme ylikiimliiliigiinii yerine getirmemisse,
boliinmeye taraf olan tiim sirketler bu borg¢lardan birlikte sorumlu olacaktir. Borcun
direkt devroldugu sirkete yani birinci dereceden sorumlu sirkete borcun ddenmesi
i¢in talepte bulunulmadan diger sirketlere 6deme icin talepte bulunulamaz (Unlii,
2014b: 208).

Sorumluluk kavramini tam boélinme ve kismi boliinme agisindan inceledigimizde,
tam bolinme halinde bdliinen sirket tamamen ortadan kalkacagi icin devralan
sirketler, birinci derecede sorumlu olan sirketle birlikte ikinci derecede sorumlu

olacaktirlar (Kagit¢ioglu, 2012: 174).

Kismi béliinme isleminde sorumluluk kavrami ise, boliinen ortakligin boliinmeye
katilan ortaklardan birisi oldugu ve hukuki varligini siirdiirdigii icin devralan
ortaklikla ~ birlikte  ikinci  derecede  miiteselsilen  sorumlu  olacagi

anlasilmaktadir(Costan,2004:95).

TTK 176.madde ikinci fikrasinda, ikinci dereceden sorumlulugun sartlar
diizenlenmistir. Buna gore, ikinci derecede sorumlu olan sirketlerin takip

edilebilmeleri igin, alacagin giivenceye alinmamig ve birinci derecede sorumlu

sirketin;
a) Iflas durumunda olmast,
b) Konkordato siiresi almis,
C) Icra takibine diismiis ve aciz vesikas1 alma sartlar1 meydana gelmis
d) Tiirkiye sinirlar igerisinde takip edilememesi
e) Merkez adresinin yerinin bilinememesi, takibin gliclesmis olmasi

Ortaklarin kisisel sorumlulugu ile ilgili TTK 177.maddeye gore, ortaklarin kisisel
sorumluluklart  hakkinda birlesmeye ait 158.madde hiikkmii uygulanacagi
belirtilmistir.

Birlesmeyle ilgili TTK 158.maddeyi, boliinme islemine gore uyarladigimizda;
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e Boliinme karar1 alinmadan once bor¢ meydana gelmisse ortak bdliinme
sonrasi da borg¢lardan dolay1 sorumludur.

e Bolliinme kararinin alinmasi iizerinden ii¢ y1l gegcmedik¢e devre konu sirketin
ortaklar1 sirketin yiikiimliiliklerinden dolayr sorumludur. Ancak bu siire
sonunda zamanasimi gerceklesir.

3.10. Is iliskilerinin Ge¢cmesi

6102 Sayilh TTK’nin 178.maddesi c¢alisanlarin  korunmasimi iligkin olarak
diizenlemeler icermektedir. Kanun heniiz tasar1 asamasindayken, Alt Komisyon
goriismelerinde TTK’nin 178.maddesi iizerinde en ¢ok durulan hiikiimlerden
birisidir.

14.06.2006 tarihli Alt Komisyon goriismelerinde, 22 Mayis 2003 tarihli ve 4857
sayili i Kanunun 6’nc1 maddesinin varlig1 karsisinda, bu maddeye gerek olmadig,
bu maddenin gerekli oldugu sonucuna varilmasi durumunda iki madde arasinda
celiski ve kesisme noktalart bulunup bulunmadigi sorunlar tartisilmistir. Yapilan

goriismeler neticesinde asagidaki hususlar tespit edilmistir:

1. Is Kanunun 6’nci maddesi genel bir hiikiim olup is yerinin tam ve kismi tiim
devir hallerinde uygulanmir. Bu madde, birlikte sorumluluk halleri harig tiizel
kisilerin, bu arada ticaret sirketlerinin birlegsme, katilma veya tiiriiniin sona
ermesi hallerinde uygulanmaz. Hiikiim uyarinca devredilen, tam bdéliinen
veya tiirii degistirilen sirketin kollektif veya komandit sirket olmas: halinde,
kollektif ve komandite ortaklar is¢ilerin alacaklarinin 6denmesinden madde
cercevesinde devrolunan sirketle birlikte miiteselsilen sorumlu olacaklardir.

2. Tasarmmin 178 inci maddesi sadece béliinme, birlesme (Tasart m.158, f-4) ve
tiir degistirme (Tasart m. 191) hallerinde uygulanan -Is Kanunun 6’nci
maddesine nazaran -ézel bir hiikiimdiir. Bu maddenin Is Kanunun 6 nci
maddesine iistiin tarafi is¢inin lehine olarak miiteselsil sorumlulugu kabul
etmis olmasidir. Ancak birlesme ve tam béliinmede devrolunan sirketlerin
infisah etmeleri sebebiyle eski isveren bulunmadig icin 191 inci maddeden
actkca anlasildig: iizere bu sorumlulugu birlesmede, tam béliinmede ve tiir
degistirmede sahis sirketleri bakimindan “ortaklarin kisisel sorumluluklary’’
cercevesinde kabul etmistir. Kismi boliinmede ise eski ve yeni isverenler
iscilerin alacaklart i¢in miiteselsilen sorumlu olacaklardir. Boylece tasart isgi
alacaklarimn  teminat altina alnmast yéniinden Is Kanunun 6'nci
maddesinden daha iyi ve toplumsal yonii giiclii bir diizenleme getirmistir.

3. Diger yandan 178 inci madde, isgiye itiraz hakki tamdigi, aksi
kararlastirilmadik¢a veya halin gereginden anlasiimadik¢a isverenin i
sozlesmesinden dogan alacaklarimi baskasina devretmesine izin vermedigi,
alacaklarimin teminat altina alinmasint isteyebilmek hakkini isciye tanidig
icin Is Kanunun 6 'nci maddesinden daha iyidir ve amaca uygundur.
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4. Aym yargiyr maddenin altinci fikrasi da desteklemektedir. Bu gerekgelerle Alt
Komisyon 178 inci maddenin, Is Kanunun 6’nct maddesi karsisinda ozel
hiikiim olarak korunmasinda, diizenledigi alanlarda uygulamasinda,
gereginde Is Kanunun 6'nci maddesinden bosluklarin doldurulmasinda
istifade edilmesinde yarar gormiis, hatta bu yolda zorunluluk bulundugu
sonucuna varmistir. Alt Komisyon, iki madde arasinda Is Kanunun 6’nci
maddesinin  dordiincii  fikrasi  yoniinden  bile ¢eligki  bulunmadigi
gortistindedir. Aksi sonuca varilmast halinde bu fikra diizenlenecek olan Tiirk

Ticaret Kanunun Uygulamasi ve Yiiriirliigii Hakkinda Kanun ile
kaldirilabilir.””

4857 Sayili Is Kanuna gore isyeri devri ile ilgili 6.maddesini inceledigimizde; isyeri
veya igyerinin bir bolimi hukuki bir isleme dayali olarak bagka birine
devredildiginde, devir tarihinde isyerinde veya bir boliimiinde mevcut olan is
sOzlesmelerinin biitiin haklar1 ve borglar1 ile birlikte devralan isverene gececegi
belirtilmistir. Devralan igveren, is¢inin devreden isverenin yaninda ise basladig
tarihe gore islem yapmakla yiikiimli olacagi belirtilmigtir. Devirden 6ce dogmus
olan ve devir tarihinde 6denmesi gereken borglardan devreden ve devralan isveren
devir tarihinden itibaren iki y1l ile miiteselsilen sorumludur. Tiizel kisiligin birlesme
veya katilma ya da tiirlinlin degismesiyle sona erme halinde birlikte sorumluluk
hiikiimleri uygulanmaz. Devreden veya devralan isveren is sozlesmesini sirf igyerinin
veya igyerinin bir bolimiiniin devrinden dolay1 feshedemez ve devir is¢i yoniinden

fesih i¢in hakli bir sebep sayillamayacagi belirtilmistir.
6102 Sayili TTK’ nin 178.maddesini inceledigimizde;

1. Boliinme islemi ile birlikte is¢i s6zlesmeleri de devralan sirkete gegmektedir.
Boliinme sebebiyle devrolan is¢i sézlesmelerine is¢i bir talepte bulunmazsa
tiim yiikiimliiliikk ve haklar devralan sirkete geger.

2. Bu duruma is¢inin razi gelmemesi halinde ise, is¢i kanuni isten ¢ikarma
stiresinin sonuna kadar is gérme sorumlulugu yerine getirmek zorundadir.

3. Boliinme sebebiyle is¢i sozlesmenin devrolmasina itiraz ettigi takdirde,
devralan sirket ve devreden sirket iscinin alacaklarimi birlikte 6demekle
sorumludurlar.

4. Isveren hizmet akdi sézlesmesinden dolay: ortaya ¢ikan haklar iigiincii bir
sahisa devredemez.

5. Isciler alacaklarinin teminat altina alinmasini talep edebilirler.

6. Boliinme dolayistyla boliinmenin gerceklestigi bor¢larindan ve is¢inin hizmet
akdinin sona erecegi ana kadar olan tiim borglarla birlikte sorumludurlar.
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3.11.Boliinmenin Hukuki Gegerlilik Kazanmasi ve Sonuclari

Boliinme sozlesmesinin veya boliinme plani, genel kurulun onayina sunulmaktadir.
Boliinme sozlesmesi veya boliinme planimmin genel kurul tarafindan onaylandiktan
sonra, yonetim organi, sicil memurlugunda boliinmenin tescilini talep eder. Boliinme

islemi tescil ile birlikte gecerlilik kazanir.

6102 Sayili TTK 179 uncu maddesinin birinci fikrasi uyarinca, bdliinme

onaylandiktan sonra yonetim organi bdliinmenin tescilini isteyecegi belirtilmistir.

Yine ayni Kanunun ikinci fikrasinda, kismi boliinme sebebiyle devreden sirketin
sermayesinin azaltilmasi gerekiyorsa buna iliskin esas so6zlesme degisikligi de tescil

ettirilmesi gerektiginden bahsedilmektedir.

Tam boliinme halinde ise devreden sirket ticaret siciline tescil ile infisah edecegi

belirtilmistir.

Dordiinct fikrada, boliinme islemi tescil ile birlikte envanterinde bulunan tim aktif
varliklar ve pasif varliklar devralan sirkete gegecegi belirtilmistir. Tescil ile birlikte,
ayni haklar tapu siciline tescil edilmeksizin sicil harici devralan ortaklilara da intikal
etmektedir. Bunun neticesinde tasinmazlar iizerinde ayni hak sahibi olan ve tapu
sicilinde hak sahibi goriinen kisilerin farkli olmasina yol agmaktadir. Bu farklilik ise,
tyiniyetli ticiincii kisilerin haklarin1 zedeleyebilecek niteliktedir. Bu durumun ortadan

kaldirilmasi i¢in, bdliinmenin tapu siciline bildirilmesi gerekmektedir (Pulagli, 2014:
259-260).

3.12. Boliinmenin Iptali ve Hukuki Sorumluluk

6102 Sayili TTK’da boliinmenin iptal davasi diizenlenmistir. Birlesmenin,
boliinmenin ve tir degistirmenin iptali ve eksikliklerinin sonuglari baglikli
192.maddede, boliinme islemine taraf olan sirketlerin ortaklarindan herhangi birisi
alinmis olan boliinme kararina iligkin ret oyu vermis ve bunu yazili hale aktarmais ise,
kararin Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmasindan sonra iki ay iginde kararin

iptaline kars1 dava acabilecegi belirtilmistir.

Ayni Kanunun ikinci fikrasinda ise, kararin yoOnetim organi tarafinda verilmesi
halinde de bu dava acilabilecegi kabul edilmistir. Ugiincii fikrada ise, bdliinmeyle

ilgili islemlerde usulen veya seklen bir hata ya da eksiklik olmasi durumunda,

59



mahkeme bu hatalarin diizeltilmesini talep edebilmektedir. Diizeltilmeye iliskin
verilen siire i¢inde hatalar diizeltilemiyorsa mahkeme boliinme ile ilgili karar1 iptal

edebilecektir.
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4 UYGULAMA

4.1 Kismi Béliinme Islemine Dair Uygulama Ornegi

Cagimiz ekonomisinde isletmeler diger isletmelere karst rekabet avantaji
saglayabilmek icin kanunlar cergevesinde sirketlerini yeniden yapilandirmaya
basvurmaktadirlar. Sirketler, tlir degistirme, birlesme, hisse degisimi, nev’i
degisikligi, bolinme gibi miiesseseleri kendi avantajlar1  dogrultusunda

kullanabilmektedirler.

Bu bolimde ¢alismamiza uygulama olarak teskil eden her tiirlii belgeler Yeminli
Mali Miisavirlik sirketinden temin edilmis olup, boliinmeye esas olusturan sirketin

ad1 degistirilerek (A) A.S. olarak anilmustir.
Boliinen sirkete ait bilgiler;

- Firmanin genel olarak istigal konusunun, ... olmak iizere ana s6zlesmesinde

yazili diger igler oldugu anlagilmaktadir.

- Boliinen sirketin sermayesi, 30.06.2016 tarihi itibariyle tamami O6denmis
8.500.000,00 TL dir.

Boliinen Sirket Ortakhk Yapisi

Hissedar Ortak/Yetkili Sermaye Orani
Ortak/Y K. Bagkani 8 %
Ortak/Y K. Baskan Yard. 9%
Ortak/Y.K. Uyesi 7%
Ortak/Y K. Uyesi 20 %
Ortak 16 %
Ortak 20 %
Ortak 15 %
Ortak 5%

TOPLAM 100 %
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Bahsi gegen her tiirlii bilgi, belge ve raporlara ait ¢alismamizin “’Ekler’” kisminda
detayr paylasilmigtir. Paylasilan bu belgeler iizerinde fiili olarak ger¢eklesen

boliinme islemine tabi sirkete ait bilgiler tarafimca degistirilmistir.

Boliinen esas sirket olarak anilan (A) A.S. imalat sektdriinde faaliyet gostermektedir.
Faaliyet gosterdigi alanda her tiirlii avantaj saglayabilmek i¢in kanun ongordiigii
sekilde boliinmeye karar vermistir. (A) A.S. ekonomik ve ticari olarak avantajlardan

yararlanmak i¢in 3(ii¢) adet sermaye sirketi kurmay1 amacglamaktadir.

Boliinmeye tabi (A) A.S. aktifinde kayithh olan gayrimenkullerin tamamini yeni

kurulacak 3(ii¢) sermaye sirketine kismi boliinme yoluyla devretmistir.

Gergeklesen kismi boliinme islemi neticesinde (A) A.S. ortaklari hisseleri oraninda

yeni kurulacak olan 3(ii¢) adet sermaye sirketinde hisse sahibi olacaktir.

4.2. Kismi Boliinme Siireci

Sirketlerin kismi boliinme suretiyle yeniden yapilanmalarinin hukuki agidan kismi
boliinme olarak nitelendirilebilmesi ig¢in s6z konusu islemlerin belirli ilke ve
kurallara uygun olarak gerceklestirilmesi gereklidir. Boliinme islemlerinin ne sekilde
yiiriitiilecegine iliskin diizenlemeler 6102 Sayili TTK da yer verilmistir. Ayrica 5520
Sayili KVK’ya uygun bir kismi boliinme isleminin gerceklestirilebilmesi i¢in yasa
hiikmii konuya iligkin birtakim simirlamalar1 da beraberinde getirmistir. Ilgili vergi
mevzuatinin hiikiimlerinde belirtilen sartlara uyuldugu takdirde kismi boliinme
islemi sonucundan ortaya ¢ikan karlar hesaplanmaz ve vergilendirme yapilmaz.
Ancak s6z konusu sartlara riayet edilmedigi takdirde vergisiz olarak gerceklestirilen

bir kismi bdliinme islemi vergiye tabi bir islem haline doniisebilmektedir.

Bu baglamda, tam miikellef sermaye sirketi olan (A) A.S.’nin kismi bdliinme
stirecinde izledigi islem akisi, 6102 Sayili TTK ve 5520 Sayili KVK hiikiimleri
cergevesinde asagidaki gibi gerceklesmistir.

1- (A) A.S. kismi bolime islemine baslanmasi hakkinda 21.07.2016 tarihli
Yonetim Kurulu Karar1 almistir (Ek-1). Bu karar, (A) A.S.’nin aktifinde yer
alan gayrimenkullerin tamaminin, kismi boliinme suretiyle yeni kurulacak
tam mikellef 3(iic) sermaye sirketine ayni sermaye olarak devredilmesi
konusunu ve bu devre iliskin boliinme plani, bdliinme raporu, sermayeye

ilave edilecek i¢ kaynaklarin tespitine iliskin YMM raporu, kismi boliinmeye
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konu mal varliginin tespitine ve sermaye azaltimma gerek olup olmadigina
dair YMM raporu ve bu raporlar dahilinde yapilacak tiim islemlerle iliskin
konular yer almaktadir.

Boliinme islemlerinde, boliinme islemine tabi olan sirket boliinme Oncesi tiim
aktif ve pasif mal varligint dogru bir sekilde gosteren bir bilango hazirlamasi
gerekmektedir. Bu sebeple boliinmeye tabi sirket tim malvarligint tam ve
eksiksiz olarak kararlastirilan tarihte hazirlamasi gerekmektedir. (A) A.S.
kismi boliinme islemine iliskin esas alinacak mali tablolarin 30.06.2016

tarihli olmasi kararimni almistir(EK-1)

2- (A) A.S. nin istegi lizerine sirketin 30.06.2016 tarihli bilangosu esas alinmak
suretiyle, sermayesinin 6z varligi icerisinde korunup korunmadigi ya da
karsiliksiz kalip kalmadigi, sirketin 6z varliginin tespiti, sermayesinin ddenip
0denmedigi, kismi boliinmeye tabi gayrimenkullerle ilgili herhangi bir borg
bulunup bulunmadigi, alacaklhilarin alacaklarimin tehlikeye  diisiip
diismediginin tespiti gibi konular1 belirlemek ilizere Yeminli Mali Miisavir
tarafindan 21.07.2016 tarihli “>Ozvarlik Tespit Raporu’’ hazirlanmistir(Ek-2)

3- Bolinme islemi neticesinde, bdliinen sirket ortakliginin malvarliginin bir
kismin1 mevcut olan sirket ortakligina devredecekse, boliinme sozlesmesi
imzalanmast  gerekmektedir. Boliinme neticesinde, bdliinen sirketin
malvarhi@i yeni kurulacak bir sirkete devredilecekse boliinme plani
hazirlanmas1 gerekmektedir. (A) A.S. boliinme neticesinde boliinmeye tabi
olan gayrimenkuller yeni kurulacak tam miikellef 3(ii¢) sermaye sirketine
devredeceginden dolayi, 21.07.2016 tarihli boliinme planini yazili olarak
hazirlamistir (Ek 3)

4- (A) A.S. yazili olarak hazirlanan boliinme planmin imzalanmasina iliskin
olarak 21.07.2016 tarihli Yonetim Kurulu Karar1 almistir. (Ek 4)

5- Kismi boliinme islemlerinin daha genis kapsamli agidan aciklanmast,
ortaklarin sirketin boliinmesine daha saglikli karar verebilmeleri i¢in, yazili
bir boliinme raporu hazirlanmasi gerekmektedir. Bu kapsamda 21.07.2016
tarihli yazili bir boliinme raporu hazirlanmistir (Ek 5).

6- Boliinme islemleri neticesinde, boliinen sirketin malvarliklarinin bir kismi
devralan sirkete gegmekte ve boliinen sirketin ortaklarinin paylari, devredilen

malvarhiginin degeri kadar azalmaktadir. Devreden sirket ortaklarinin kendi
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paylarinin azalmasina onay verebilmesi i¢in bolinme islemlerini detaylt
olarak inceleyebilme hakk: verilmistir. Bu baglamda (A) A.S. boliinme plani,
boliinme raporu ve son ii¢ senenin yilsonu mali tablolariyla senelik faaliyet
raporlarinin sirketin ortaklar1 tarafindan incelenmesi i¢in s6z konusu
belgelerin hazir bulundurulacag: yeri 27.07.2016 tarihinde ilan etmistir (EK
6). Bu belgeler (A) A.S.’nin sirket merkezinde, 27.07.2016 tarihinden itibaren
ortaklarin incelenmesine sunulmustur.

7- Boliinmeye katilan sirketlerin alacaklilar1, Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde,
yediger giin araliklara 3 defa yapilacak ilanla, alacaklilarini bildirmeye ve
teminat verilmesi i¢in istemde bulunmaya ¢agirilmalidir. Bu kapsamda (A)
A.S. anilan alacaklar1 teminat altina alma yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilan
etmistir. Alacaklilara ilk cagr1 28.07.2016 tarihinde yapilmustir (EK 7). Ikinci
cagr1 04.08.2016 tarihinde tligiincii cagr ise 11.08.2016 tarihinde yapilmistir.

8- Kismi bdliinme islemi neticesinde, bdliinmeye konu gayrimenkullerin yeni
kurulacak sirketlere ayni sermaye olarak konulmasi sebebiyle c¢ikarilacak
hisseler, (A) A.S. ortaklarina sirketteki hisseleri oraninda verileceginden
dolayi, (A) A.S.” de sermaye azaltimi ihtiyact dogmaktadir. Kismi boliinme
sebebiyle dogan bu sermaye azaltimi igin, (A) A.S. nin sermayesinin yetersiz
olmasi sebebiyle sermaye azaltimi ile es zamanl olarak sermaye artimi
yapilmas1 gerekmektedir. Bu artirim (A) A.S$.’nin 6zkaynaklarmin miisait
olmast ve iliglincii sahislarin haklarinin zedelenmemesi sartiyla, sirketin
gecmis yil karlarindan sermayeye ilavesi yolu ile karsilanacaktir. Sermaye
artiriminda i¢ kaynaklarin kullamilmasinin uygunlugu ’Sermayeye Ilave
Edilecek I¢ Kaynaklarin Tespitine Iliskin YMM Raporunda’’ agiklanmustir.
Bu rapor yazili halde 05.09.2016 tarihinde hazirlanmistir (EK 8)

9- Olaganiisti Genel Kurulun Toplantisi’nin kasim ay1 i¢inde yapilmasina,
yapilacagr yeri belirlemek iizere ve Giimrilkk ve Ticaret Bakanhigi Il
Miidiirligiine miiracaat edilerek Bakanlik Yetkilisinin tayin edilmesine dair
(A) A.S. tarafindan 01/11/2016 tarihli Y6netim Kurulu karar1 almistir (Ek 9).

10-Genel Kurul Divan Heyetinin se¢imi, divan heyetine gerekli yetkilerin
verilmesi, kismi boliinme planinin goriisiilmesi ve onaylanmasi, kismi
boliinme kapsaminda yeni kurulacak 3(ii¢) adet Anonim Sirketin kurulusu ile
sermayelerinin goriisiilmesi ve onaylanmasi, yeni kurulacak 3(ii¢) adet

Anonim Sirketin ortaklarina verilecek hisselerin goriisiilmesi ve onaylanmasi,
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kismi bdliinme sonucunda ortaya cikacak sermaye azaltimi ihtiyacinin
goriigiilmesi ve onaylanmasi, sermaye azaltimi ile eszamanli sermaye artirimi
neticesinde ana sozlesmenin Sermaye bashikli 7’nci maddesinin tadil
edilmesinin goriigiilmesi ve onaylanmasi, alacaklilara yapilan c¢agrilarin
goriigiilmesi amaciyla Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’nin  giindem
maddeleri belirlenmistir(Ek 10).

11-T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanligi’ndan, yapilacak olan Olaganiistii Genel
Kurul  Toplantis1 igin bakanligi temsilen Bakanlik Temsilcisinin
gorevlendirilmesi talebinde bulunulmustur (Ek 11).

12-Damga Vergisi Kanunu’nun istisnalar ile ilgili boliimiinde, boliinme islemi
dolayisiyla diizenlenen kagitlar damga vergisinden muaf oldugu belirtilmistir.
Bu kapsamda (A) A.S. bagli oldugu vergi dairesine, kismi bdliinme nedeniyle
yeni kurulacak 3(iic) adet Anonim Sirketinin diizenleyecegi ana
sozlesmelerin Damga Vergisinden muaf tutulabilmesi i¢in 3(ii¢) adet
muafiyet yazisi talebinde bulunmustur (Ek 12).

13- (A) A.S. ortaklari, 14.11.2016 tarihinde 2016 Olaganiistii Genel Kurulunu
icra etmek lizere sirketin merkez adresinde toplandi. 14/11/2016 tarihinde
T.C. Gimriik ve Ticaret Bakanligi’'ndan, Olaganiisti Genel Kurul
toplantisinda bulunmak iizere talep edilen Bakanlik Temsilcisi de 27/10/2016
tarihli ... sayili atama yazis1 ile toplantiya istirak etmistir.

Toplantiya, Hazirlar Listesi’nin tetkikinde tiim ortaklarin asaleten katildigi,
8.500.000,00 TL sermayesine denk gelen 8.500.000 adet hissenin tamaminin
temsil edildigi, dolayisiyla gerek kanun gerekse ana sozlesme de 6ngoriilen
asgari toplant1 nisabinin mevcut oldugunun anlagilmasi iizere 10.30°da
giindem konularmi goriismek tizere agilmistir. Hazirlar Listesi sermayedarlar
tarafindan imza altina alinmistir. Divan Heyeti se¢imi yapilmis, ayrica se¢imi
yapilan Divan Heyetine yetki verilmistir.

Kismi Béliinme Planinin goriisiilmesine gegilerek, Yonetim Kurulu’nun 6102
Sayili1 TTK’nin 166 ve 167°nci hiikiimlerine uygun olarak hazirladigi Kismi
Plan, Genel Kurul’da miizakere edildi. Yapilan oylamada oy birligi ile kabul
edildi.

Kismi Boliinme kapsaminda kurulacak yeni sirketlerin ve bu sirketlere

konulacak sermayelerin goriisiillmesine ge¢ildi. Goriisme neticesinde boliinen
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(A) A.S. aktifine kayith 16.899.524,34 TL net defter degeri ile kayith
gayrimenkullerin;

Yeni Kurulacak (B) A.S.’ye 10.950.961,48 TL

Yeni Kurulacak (C) A.S.’ye 3.251.022,20 TL

Yeni Kurulacak (D) A.S.’ye 2.697.540,86 TL

olmak {izere ayni sermaye olarak konulmasina oy birligi ile karar verildi.

Ayrica Kismi Boliinmenin tescili ile es zamanli olarak bu sirketlerin

kurulmasina da oy birligi ile karar verildi.

Yeni Kurulacak sirketlerin ortaklik yapisi ile ilgili Yonetim Kurulu Bagkani,
Genel Kurula izahatta bulundu. Yapilan oylama neticesinde Kismi Boliinme
Planina uygun olarak (A) A.S. ortaklarmin sirketteki hisseleri oraninda

verilmesine oy birligi ile karar verildi.

Kismi Boliinme kapsaminda (A) A.S.” de olusan sermaye azaltimi ihtiyacinin
goriigiilmesine gegildi. Kurulacak yeni 3(iig) sirketin hisselerinin (A) A.S.
ortaklarina hisseleri oraninda verilecek olmasi sebebi ile sermaye azaltimi
yapilmasi gerekliligine vurgu yapildi. Ayrica mevcut sermayenin, sermaye
azaltimimi karsilayamayacak olmasi sebebi ile sermaye azaltimi ile es zamanl
olarak sermaye artirimi gerektigi de belirtilerek oylamaya gecildi. Buna gore
sirket sermayesinin 16.899.524,34 TL azaltilmasi ile es zamanli olarak ayni
tutarda artirnm yapilmasina, artirim igin gerekli olan 16.899.524,34 TL’nin
sirketin istedigi sekilde tasarrufta bulunabilecegi ge¢mis yil karlarindan

karsilanmasina oybirligi ile karar verildi.

Sermaye azaltimi ile es zamanli olarak yapilacak olan artirim neticesinde
boliinen (A) A.S. ana sozlesmesinin Sermayeler ve Hisseler Baglikli 7.
maddesinin degisikligi i¢in tadil metni Genel Kurulun oyuna sunulmus,
yapilan oylama neticesinde oy birligi ile kabul edilmistir.

Kismi boliinme sebebiyle alacaklilarin haklarina halel gelmemesi i¢in TTK
174 ve 175’nci maddeleri geregince yapilan ¢agrilarla ilgili, yapilan cagri
ilanlar1 neticesinde alacaklilardan, alacaklilarmin teminat altina alinmasi ya

da O0denmesi hususunda herhangi bir talep bulunmadigi, yasal siirelerin
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tamamlandigi, bu konu da yapilacak bagkaca bir islem olmadigi Genel

Kurulca goriisiilmiis ve oybirligi ile kabul edilmistir.

Yonetim Kurulu Baskanina TTK 395 ve 396’nc1 maddelerine atfen gerekli
izin ve yetkinin verilmesi de oy birligi ile kabul edildikten sonra, dilek ve
temenniler boliimiinde herhangi bir s6z isteyen olmadigindan, giindemde

goriisiilecek bagka konu kalmadigindan toplant1 sonlandirilmistir.

Toplanti1 tutanaklar1 ve ekleri, Divan Heyeti ve Bakanlik temsilcisi tarafindan

imza altina alinmistir (EK 13)

14- Boliinme isleminin genel kurul tarafindan onaylanmasiyla birlikte, yonetim
organinin talebiyle boliinmenin tescile verilmesi karar1 verilmistir. Bunun
tizerine noterde gerekli belgelerin tasdik edilmesinden sonra (A) A.S. Genel
Kurul Toplant1 Tutanagi’nin tescil ve ilani i¢in 14.11.2016 tarihinde Ticaret

Sicil Midiirliigii'ne dilekce vermistir (Ek 14).
Ticaret sicil miidiirliigiine;

Boliinmeye katilan sirketin genel kurul karar tarihinden iki ay 6nce ortaklarin

inceleme yapmalarini isaret eden ilanin yayinlandig: Ticaret Sicil fotokopisi,

Alacaklilarin alacaklarini bildirmeye ve teminat verilmesini istemelerine dair

cagrinin sicil gazetesinde yediser giin arayla ii¢ defa yapilan ilanin fotokopisi,

Boliinme plani, boliinme planmin onayma ve kismi boliinmede devralan
sirketlerin paylarinin bdliinen sirkette mi yoksa onun ortaklarina mi ait
olacagina iliskin boliinen ve boliinmeye katilan sirketlerin genel kurul

kararinin noter onayli 6rnegi,

Kismi boliinme islemi sebebiyle boliinen sirkette sermaye azaltimi ile ilgili
belgeler, sermaye azaltimi ile birlikte es zamanli artirnm yapilmasi halinde

sermaye artirimina iliskin tiim belgeler,

Boliinen sirketin boliinmeye tabi malvarliginin gercege uygun degerinin
tespitine, sermaye azaltimia gerek olup olmadigina; sermaye azaltilmasi
durumunda, kismi boliinen sirkette kalan net mal varliginin sirketin borglarini

karsilamaya yeterli olup olmadigina dair YMM raporu,
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Kismi boliinme sonucu kurulacak olan sirketlerin kurulus belgeleri,

Boliinmeye konu olan varliklarin listesi, bu varliklarin kayitli oldugu siciller
ile s6z konusu mal ve haklarin ilgili sicillerdeki kayitlarina iligskin bilgileri

iceren sirket yetkililerince imzal1 beyan,

Boliinmeye katilan sirketin yonetim organi tarafindan hazirlanan bdliinme

raporu, tescile verilen evrak olarak sunulmustur.

Boliinme karar1 Ticaret Sicil Gazetesinde 18.11.2016 tarihinde ilan edilmistir.
Tescil ile birlikte envanterde yer alan gayrimenkuller devralan 3(ii¢) adet
sirkete gecmistir. Devir iglemi ile birlikte (A) A.S. ortaklari kismi boliinme
suretiyle yeni kurulan (B) A.S. yeni kurulan (C) A.S. ve yeni kurulan (D)
A.S. sirketlerinde hisse sahibi olmuslardir.

Yeni kurulan (B) A.S. yeni kurulan (C) A.S. ve yeni kurulan (D) A.S.’nin
kurulus islemleri, boliinme kararinin tescil tarihi ile birlikte es zamanl

yapilmustir.

Bu islemler neticesinde tam miikellef sermaye sirketi olan (A) A.S. aktifinde yer alan
gayrimenkullerin tamamini yeni kurulan 3(ii¢) adet tam miikellef sermaye sirketine
devretmistir. Gayrimenkullerle birlikte ilgili amortismanlar da yeni kurulan sirketlere
devrolmustur. Tam miikellef (A) A.S.’nin ortaklart mevcut sirkette olan hisseleri

oraninda yeni kurulan 3(ii¢) adet sirkette hisse sahibi olmustur.

Kismi boliinme islemi neticesinde herhangi bir pay degisimi uygulanmamisgtir. Kismi
boliinme sebebiyle ortaklar i¢in bir ek 6deme sorumlulugu ve kisisel bir edim
yikiimliiligli dogmamastir.

Devredilen gayrimenkuller iizerinde herhangi bir bor¢ olmadigindan dolay1 yeni

kurulan sirketlere bor¢ devri s6z konusu degildir.

Tiim bu islemler neticesinde, (A) A.S. 6102 Sayili TTK’nin belirledigi esaslara
uygun bir sekilde boliinme islemi gerceklestirmistir. 5520 Sayili KVK’nin belirledigi
sartlar1 yerine getirdiginden, boliinme isleminden dolayr herhangi bir kar

hesaplamasi yapilmamis ve vergilendirme s6z konusu olmamastir.
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4.3 Kismi Boliinme iliskin Mali Tablolar ve Muhasebe Islemleri

5520 Sayili KVK’nin 19 uncu 20’nci maddeleri uyarinca (A) A.S. aktifinde yer alan
gayrimenkullerin bir kismini1 yeni kurulacak tam miikellef 3(ii¢) sermaye sirketine
kismi boliinme yoluyla devretmistir. Bu boliinme sonucunda (A) A.S. sirket ortaklar
hisseleri oraninda yeni kurulan (B) A.S. (C) A.S. (D) A.S. sirketlerinde pay sahibi

olmuslardir.

Bu boéliinme islemi sonucunda devredilen gayrimenkullerin {izerinde herhangi bir
bor¢ olmadig1 sebebiyle yeni kurulmus olan (B) A.S. (C) A.S. (D) A.S. sirketlerine

borg nakli s6z konusu olmamustir.

Ticaret sicil islemlerinden sonra mali tablolari tizerinden béliinen sirket durumundaki
(A) A.S. ve yeni kurulmus olan (B) A.S. (C) A.S. (D) A.S. sirketleri bir takim

muhasebesel kayitlar yapacaklardir.

Boliinen sirket (A) A.S.’nin istigal konusunun ana sézlesmesinde yazili isler oldugu
anlasilmaktadir. (A) A.S. gayrimenkullerini yeni kurulacak 3(ii¢) sermaye sirketine
devretmektedir. Kismi boliinme islemi gerceklestiginden dolayi, boliinme sonrast (A)
A.S. faaliyetine devam edecektir. Yeni kurulacak olan 3(iic) sermaye sirketi bu

gayrimenkulleri ayni sermaye olarak bilangosuna kaydedecektir.

a) (A) A.S. ‘nin boliinme oncesi mali durumu ve 30.06.2016 tarihli bilangosu

Boliinen sirket (A) A.S.’nin boliinmeyi esas olusturacak mali tablolarin belirlenmesi
ve kismi boliinmenin yapilmasina dair yonetim kurulu karar1 almigtir. 21.07.2016
tarthli yonetim kurulu kararina gére boliinme islemini teskil eden mali tablolarin

30.06.2016 tarihli olmasi karar1 alinmastir.

Kismi boliinme islemi neticesinde;

Yeni kurulacak (B) A.S. ana s6zlesmesinde yazili islerle ilgili faaliyette bulunacaktir.
Yeni kurulacak (C) A.S. ana s6zlesmesinde yazili islerle ilgili faaliyette bulunacaktir.
Yeni kurulacak (D) A.S. ana sozlesmesinde yazili islerle ilgili faaliyette bulunacaktir.

Boliinmeye dair yonetim kurulu kararindan sonra bdliinen sirketin Yeminli Mali
Miisaviri tarafindan gerekli raporlar hazirlanmigtir. Bu raporlar dahilinde
sermayesinin 6zvarlig1 igerisinde korunup korunmadigi dolayisiyla karsiliksiz kalip

kalmadigi, bolinme oncesi 6zvarligin durumu, bolinmeye konu gayrimenkullerle
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ilgili borglu bir durum var olup olmadigi, alacaklilarin alacaklilarinin durumu,
sirketin mali bilango rakamlarma gére KOBI niteligi tastyip tasimadigi, boliinme
sonras1 yeni kurulacak sirketler tarafindan ¢ikarilacak hisselerin (A) A.S. ortaklarina

hangi oranda verilecegi gibi konularda gerekli tespitler yapilmistir.

Kismi béliinme islemi neticesinde yeni kurulan sirketlerin hisseleri, (A) A.S.’nin
ortaklarina mevcut hisseleri oraninda verileceginden (A) A.S. ‘de sermaye azaltimi
gereksinimi dogmustur. (A) A.S. bilangosuna gore bu sermaye azaltimi icin yeterli
sermaye isletme hesaplarinda mevcut olmadigindan dolayr ayni anda sermaye
artirim1 ihtiyact dogmaktadir. Gerekli olan sermaye ihtiyaci sirketin ge¢mis yil
karlarinin sermayesine ilavesi ile karsilanacaktir. Bu ihtiyacin karsilanmasi igin

YMM tarafindan bir rapor diizenlenmistir.
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Yonetim Kurulu tarafindan alinan karara gore boliinmeyi esas teskil eden 30.06.2016
tarihli ara bilango asagidaki gibidir;

(A) AS.

30.06.2016 TARIHLi BILANCO

VARLIKLAR (AKTIF) 30.06.2016

I-DONEN VARLIKLAR 71.799.790,32 1I-DURAN VARLIKLAR 27.051.895,22

A-Hazir Degerler 4.581.306,45 A-Ticari Alacaklar 22.346,18

1-Kasa 49.240,81 1-Alicilar

2-Alinan Cekler 2-Alacak Senetleri

3-Bankalar 4.532.065,64 3-Alacak Senetleri Reeskontu (-)

4-Verilen Cekle Odeme Emirleri (-) 4-Verilen Depozito ve Teminatlar 22.346,18

B-Menkul kiymetler 5.000,00 6-Supheli Alacaklar Karsiligi (-)

1-Hisse Senetleri B-Diger Alacaklar

2-Ozel Kesim Ta, Senet ve Bonolari 5.000,00 1-Ortaklardan Alacakalar

C-Ticari Alacaklar 35.817.990,80 5-Diger Cesitli Alcaklar

1-Alicilar 35.785.668,76 6-Diger Alacak Senetleri Reeskont (-)

2-Alacak Senetleri 9.641,80 7-Supheli Alacaklar

3-Alacak Senetleri Reeskontu (-) C-Mali Duran Varliklar 2.220.522,85

4-Verilen Depozito ve Teminatlar 22.680,24 1-Bagli Menkul Kiymetler

6-Supheli Ticari Alacaklar 3-Istirakler 2.220.522,85

D-Diger Alacaklar 187.412.86 ?—)Istirakler S. Payl Deger Dukl. Kars.

1-Ortaklardan Alacakalar 16.442,15 6-Bagli Ortakliklar

5-Diger Cesitli Alacaklar 17007071 | | Sy Mell buren Verlidr

6-Diger Alacak Sen. Reeskontu (-) D-Maddi Duran Varliklar 21.268.730,50

7-Supheli Diger Alacaklar 1-Arazi ve Arsalar 14.278.981,20

E-Stoklar 28.409.905,86 3-Binalar 3.932.493,62

1-1lk Madde ve Malzeme 14.798.618,42 4-Tesis, Makina ve Cihazlar 12.874.239,36

2-Yari Mamuller 6.108.129,68 5-Tasitlar 465.981,07

3-Mamuller 4.910.100,81 6-Demirbaslar 2.552.126,55

4-Ticari Mallar 297.314,28 7-Diger Maddi Duran Varliklar

5-Diger Stoklar 89.824,10 8-Birikmis Amortismanlar (-) (13.373.270,0)

6-Stok Deger Dusugu Karsiligi (-) 9-Yapilmakta Olan Yatirimlar 538.178,72

7-Verilen Siparis Avanslari 2.205.918,57 10-Verilen Avanslar

F-Yillara Yay. Ins. ve On. Mal. E-Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.403.179,66

1-Yillara Yag Ins.Onrm. Maliyetleri 1-Haklar 253.793,30

2-Taseronlara Verilen Avanslar 2-Serefiye

G-Gl. Ay Ait Gid. ve GI. Th. 411.904,42 5-Ozel Maliyetler 1.216.589,08

1-Gelecek Aylara Ait Giderler 411.904,42 6-Finansal Kiralama Konusu  Sabit| | 134 363 73
Kiymetler

2-Gelir Tahakkuklari 7-Diger - Maddi  olmayan  Duran | | ;56 44 69
Varliklar

H-Diger Donen Varliklar 2.386.269,93 8-Birikmis Amortismanlar (-) (2.357.609,14)

1-Devreden KDV 134.355,51 9-Verilen Avanslar

2-Indirilecek KDV F-Ozel Tukenmeye Tabi Varliklar

4-Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 2.185.826,36 4-Birikmis Tukenme Paylari (-)

5-1s Avanslari 4.962,83 G-Gel Yil. ait Gid. ve Gelir Tahakk 137.116,03

6-Personel Avanslari 61.125,23 1-Gelecek Yillara Ait Giderler 137.116,03

DONEN VARLIKLAR

TOPLAMI 71.799.790,32 DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 27.051.895,22

AKTIF TOPLAMI 98.851.685,54
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(A) AS.
30.06.2016 TARIHLi BILANCO

KAYNAKLAR (PASIF) 30.06.2016
I1-KISA VADELI YABANCI IV-UZUN  VADELI  YABANCI
KAYNAKLAR 37.467.071,62 KAYNAKLAR 16.495.327,94
A-Mali Borclar 10.039.602,81 A-Mali Borclar 16.198.897,94
1-Banka Kredileri 3.893.544,82 1-Banka Kredileri 15.057.629,90
2-Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 481.816,47 %—i;z?sal Kiralama Islemlerinden 1.190.029,82
3-Ertelenmis Finansal Kiralama 3-Ertelenmis Finansal Kiralama
Maliyetleri (-) (49.760.58) | | \pajivetleri () (48.761,78)
4lzun Vadeli - Kredilerin - Anapara | | g 71331679 | | 4-Cikarilmis Tahviller
Taksitlri ve Faiz.
8-Menkul kiymetler Ihrac Farki (-) B-Ticari Borclar
9-Diger Mali Borclar 685,26 1-Saticilar
B-Ticari Borclar 21.182.577,45 2-Borc Senetleri
1-Saticilar 16.875.771,12 3-Borc Senetleri Reeskontu (-)
2-Borc Senetleri 4.306.806,33 4-Alinan Depozito ve Teminatlar
4-Alinan Depozito ve Tem. C-Diger Borglar
C-Diger Borglar 1.233.670,62 2-Istiraklere Borclar
1-Ortaklara Borclar 36.437,48 D-Alinan Avanslar
3-Bagli Ortakliklara Borclar E-Borc ve Gider Karsiliklari 296.430,00
4-Personele Borclar 1.198.033,14 1-Kidem Tazminat: Karsiliklar 296.430,00
5-Diger Cesitli Borclar (800,00) 2-Diger Borg ve Gider Karsiliklar

. ] F-Gelecek Yillara Ait Gelirler ve
6-Diger Borg Senetleri Reeskontu (-) Gider Tahakkuklart
D-Alinan Avanslar 1.508.975,76 1-Gelecek Yillara Ait Gelirler
1-Alinan Siparis Avanslari 1.508.975,76 2-Gider Tahakkuklari
2-Alinan Diger Avanslar G-Diger Uzun Vadeli  Yabanci

Kaynaklar
5 1-Gelecek Yillara Ertelenen veya Terkin

E-Yillara Yaygin Ins. ve On. Hakedisl Edilen KDV
1-Yillara Yaygin Ins. ve Ong¢ Hak. UZUN VADELI YABANCI
Bedelleri KAYNAKLAR TOPLAMI 2%
F-Odenecek Vergi ve Diger Yiikiim. 824.055,52
1-Odenecek Vergi ve Fonlar 401.641,95 V-OZ KAYNAKLAR 44.889.285,98
2-Odenecek Sosyal Guvenlik Kesintileri 417.243,39 A-Odenmis Sermaye 8.545.458,53
3-Vadesi Gecm. Ertel. veya Taksitlend.
Ver. ve Dig. Yuk. 1-Sermaye 8.500.000,00
4-Diger Yukumlulukler 5.170,18 2-Odenmemis Sermaye (-)
G-Borc ve Gider Karsiliklari 2.603.995,65 3-Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farki 45.458,53
1-Dénem Kart Vergi ve Diger Yasal -
Yukumluluk Kars. 2.332.564,85 B-Sermaye Yedekleri
3-Kidem Tazminati Karsiligi 249.482,00 C-Kar Yedekleri 1.806.786,83
4-Maliyet Giderleri Karsiligi 21.948,80 1-Yasal Yedekler 1.171.496,13
5-Diger Borg ve Gider Karsiliklari 2-Statu Yedekleri
H-Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider 74.193,81 3-Olaganustu Yedekler 21.449,22
Tahakkuklar
2-Gider Tahakkuklari 74.193,81 5-Ozel Fonlar 613.841,48
1-Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar D-Gecmis Yillar Karlari 25.807.000,44
1-Hesaplanan KDV 1-Gec¢mis yil Karlari 25.807.000,44
2-Diger KDV E-Gecmis Yillar Zararlari (-) (296.430,00)
3-Merkez ve Subeler Cari Hesabi 1-Gegmis y1l Zararlari (-) (296.430,00)
4-Sayim ve Tesellum Fazlalari F-Donem Net Kari (Zarari) 9.026.470,18
5-Diger Cesitli Yabanci Kaynaklar 1-Dénem Net Kar1 (Zarar1) 9.026.470,18
KISA VADELI YABANCI
KAYNAKLAR TOPLAMI 37.467.071,62 0Z KAYNAKLAR TOPLAMI 44.889.285,98
KAYNAKLAR TOPLAMI 98.851.685,54

Boliinmeye esas tegkil eden bilango yukaridaki gibidir.




(A) A.S. bilangosunda yer alan ve yeni kurulacak 3(ii¢) sermaye sirketine ayni
sermaye olarak konulacak gayrimenkuller asagidaki tabloda yer almaktadir:

Sira | Tapu Sicili Yiizolciimii | Pay Kayith Deger
Miktar:

Tamamu | 712.828,00 TL

Tamam | 712.828,00 TL

Tamamu | 1.825.366,00 TL

Tamam | 8.921.168,58 TL

Tamamu | 2.029.792,90 TL

Tamamu | 2.620.543,14 TL

N o o B~ W DN

Tamami | 76.997,72 TL

TOPLAM 16.899.524,34 TL

Yukarida yer alan gayrimenkuller ile ilgili herhangi bir bor¢ durumu s6z konusu
olmadigindan yeni kurulacak 3(ii¢) sirkete devredilecek herhangi bir borg

bulunmamaktadir.

YMM tarafindan hazirlanan raporlara gore sirketin 30.06.2016 tarihi itibariyle 6z

varlik durumu asagidaki gibidir:

Oz Varlk Tespitine iliskin Veriler:

30.06.2016 Tarihli Bilanco Kalemleri Tutar

a) Aktif Toplami (Donen varliklar + Duran varliklar): 98.851.685,54 TL

b) Bor¢ Toplam (Kisa Vadeli Yaban. Kaynaklar + Uzun | 53.962.399,56 TL
Vadeli Yabanci1 Kaynaklar):

¢) Ozvarhk (a-b) (Aktif Toplanu — Borg Toplami): 44.889.285,98 TL

Tablodan da anlagilacagi itizere 30.06.2016 tarihinde (A) A.S.nin ozvarlig
44.889.285,98 TL oldugu anlasilmaktadir.
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(A) A.S. nin finansal tablosunda goriilen sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina iliskin
veriler asagida verilmistir.

30.06.2016 Tarihli Bilanco Tutar
a) Sirket Odenmis Sermayesi 8.545.458,53 TL
b) Kanuni Yedek Ak¢e Toplami 1.806.786,83 TL
c) Sermaye ve Kanuni Yedek Akce Toplami (a+b) 10.352.245,36 TL
d) Sermaye ve Kanuni Yedek Akge Toplammin yarisi | g 176.122.68 TL

(c/2)

e) Bilango Zarari 0,00 TL
f) Sermayenin hangi oranda korundugu: (1-(e/d)) 1,00

(Pozitif deger ¢ikmasi durumunda)
g) Zararin karsilanamadigi tutar: (d-e)
(Negatif deger ¢cikmasi durumunda)

Yukarida ki tabloda (A) A.S.’nin 6denmis sermaye tutar1 8.545.458,53 TL oldugu
goriilmektedir. Odenmis sermayeye kanuni yedek akcenin ilavesi ile birlikte toplam
10.352.245,36 TL oldugu goriilmektedir. Yapilan hesaplamalar neticesinde

sermayenin korundugu anlagilmaktadir.

b) Kismi Boéliinme islemi neticesinde (A) A.S. ve devralan sirketler

tarafindan yapilmasi gereken muhasebe kayitlar

Kismi boliinme igleminin 18.11.2016 tarihinde ticaret sicilinde onaylanmasindan
sonra, (A) A.S. aktifinde yer alan gayrimenkullerin tamamini ve birikmis
amortisman1 yeni kurulmus olan (B) A.S., (C) A.S., (D) A.S. sirketlerine ayni
sermaye olarak devretmistir. Boliinen sirket olan (A) A.S.’nin ortaklar1 hisseleri

oraninda yeni kurulan sirketlerde pay sahibi olmuslardir.

Kismi boliinme islemi resmi olarak 18.11.2016 tarihinde boliinmeye iliskin kararin

ticaret sicil gazetesinde onaylanmasiyla es zamanh gerceklesmistir.

Boliinen Sirket (A) A.S.’nin karariyla boliinmeye esas bilango tarihi 30.06.2016
olarak kabul edilmistir. Boliinme isleminin tescil edildigi tarih ile boliinmeye esas
teskil olarak c¢ikarilan bilanco tarihi arasinda alti aydan fazla zaman ge¢gmemesi

sebebiyle yeni bir ara bilan¢o hazirlanmasina gerek goriilmemistir.

Ayrica boliinmeye katilan sirketlerin boliinme oncesi son bilangosu ile boliinme
tarthine kadar malvarliklarinda pozitif veya negatif farkliliklarin meydana

gelebilecegi icin boliinen sirket bir ara bilango ¢ikarmasi gerekir. Boliinmeye katilan
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(A) A.S.’nin son bilango tarihi itibariyle boliinmenin tescil edildigi tarihe kadar
malvarliklarinda énemli bir degisiklik olmadigi kabul edildigi i¢in bolinmeye esas

olusturan 30.06.2016 tarihli bilangosundaki veriler aynen kabul edilmistir.

Yeni kurulan sermaye sirketlerinin ve (A) A.S. nin boliinmenin ticaret sicilinde tescil

edildigi 18.11.2016 tarihinde yapacagi kayitlar asagidaki gibidir;
I.  (A) A.S. tarafindan yapilacak muhasebe kayitlar

Kismi boliinme islemi neticesinde yeni kurulan (B) A.S., (C) A.S., (D) A.S.
sirketlerinin  hisseleri, (A) A.S.’nin ortaklarina mevcut hisseleri oraninda
verileceginden dolayr (A) A.S.’de sermaye azaltimi ihtiyact dogmaktadir. Ancak
sermaye azaltimi i¢in mevcut sirket sermayesinin yeterli olmamasi sebebiyle es
zamanli sermaye artirrmi yapilmasi gerekmektedir. Gerekli olan sermaye ihtiyaci
olan tutarin, boliinen sirketin 6z kaynaklarinin miisait olmasi ve {¢iincii kisilerin
haklarinin zedelenmemesi kuraliyla, sirketin iizerinde rahatca tasarruf yapabilecegi
gecmis yil karlarinin sermayeye ilavesi yoluyla sermaye artirimi yapilmistir. Bu
sebeple kismi boliinme islemi sonucu (A) A.S. nezdinde sermaye azaltimi ile es
zamanli olarak sermaye artirimi yapilmistir.

(A) A.S.’nin boliinme islemi neticesinde yapacag sermaye azaltim ile eszamanh
sermaye artirnm kaydi

------------------------- 18.11.2016 oo

501 Sermaye Taahhiidii 16.899.524,34

01.A Ortagi 1.351.961,95

02.B Ortag1 1.520.957,19

03.C Ortag1 1.182.966,70

04.D Ortagt 3.379.904,87

05.E Ortagt 2.703.923,89

06.F Ortag1 3.379.904,87

07.G Ortag 2.534.928,65

08.H Ortag 844.976,22
500 Sermaye 16.899.524,34
01.A Ortagi 1.351.961,95
02.B Ortag1 1.520.957,19
03.C Ortag1 1.182.966,70
04.D Ortag 3.379.904,87
05.E Ortagi 2.703.923,89
06.F Ortag1 3.379.904,87
07.G Ortag1 2.534.928,65
08.H Ortag 844.976,22

_______________________________ e e
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(A) A.S.’nin  boliinme islemi neticesinde sermaye artirnmmmin gecmis yil
karlarindan karsilanmas1 muhasebe kaydi

------------------------- 18.11.2016 e
570 Gegmis Y1l Karlar 16.899.524,34

501 Sermaye Taahhiidii 16.899.524,34

01.A Ortagi 1.351.961,95
02.B Ortag1 1.520.957,19
03.C Ortag1 1.182.966,70
04.D Ortagt 3.379.904,87
05.E Ortag1 2.703.923,89
06.F Ortag: 3.379.904,87
07.G Ortag1 2.534.928,65
08.H Ortag: 844.976,22
_______________________________ (Y A A &

(YMM 05.09.2016 tarihli ... sayili i¢ kaynaklarin sermaye artirim raporu ile tespiti
yapilmistir.)

(A) A.S. tarafindan kismi boliine devredilen gayrimenkuller sebebiyle sebebiyle
sermaye azaltimina iliskin muhasebe kaydi;

------------------------- 18.11.2016 e
257 Birikmis Amortisman 1.311.950,48
500 Sermaye 16.899.524,34
01.A Ortag1 1.351.961,95
02.B Ortag 1.520.957,19
03.C Ortagi 1.182.966,70
04.D Ortag1 3.379.904,87
05.E Ortag1 2.703.923,89
06.F Ortag1 3.379.904,87
07.G Ortag1 2.534.928,65
08.H Ortag1 844.976,22
252 Bina 3.932.493,62
250 Arsa 14.278.981,20
_______________________________ e e e
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ii.  Yeni kurulan (B) A.S.’nin yapmasi gereken muhasebe kayitlari;

Yeni kurulan (B) A.S.’nin kurulus sermayesine iliskin ortaklarin sermaye
taahhid kaydi

------------------------- 18.11.2016 e

501 Sermaye Taahhidii 10.950.961,48

01.A Ortag1 876.076,92

02.B Ortag1 985.586,53

03.C Ortag1 766.567,30

04.D Ortagt 2.190.192,30

05.E Ortagi 1.752.153,84

06.F Ortag1 2.190.192,30

07.G Ortag1 1.642.644,22

08.H Ortag: 547.548,07
500 Sermaye 10.950.961,48
01.A Ortag1 876.076,92
02.B Ortag1 985.586,53
03.C Ortag1 766.567,30
04.D Ortagi 2.190.192,30
05.E Ortagi 1.752.153,84
06.F Ortag1 2.190.192,30
07.G Ortag1 1.642.644,22
08.H Ortag 547.548,07

............................... e e

Yeni kurulan (B) A.S.’nin devralinan gayrimenkullere iliskin hesaplarin devir
ve sermaye taahhiid hesabinin kapatilmasi

------------------------- 18.11.2016 e
250 Arsa 10.950.961,48

501 Sermaye Taahhiidii 10.950.961,48

01.A Ortag1 876.076,92

02.B Ortag 985.586,53

03.C Ortag 766.567,30

04.D Ortagt 2.190.192,30

05.E Ortag 1.752.153,84

06.F Ortag1 2.190.192,30

07.G Ortag1 1.642.644,22

08.H Ortag1 547.548,07
_______________________________ e e

((A) A.S. kismi boliinme ile sermayenin ayni olarak karsilanmasi)
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iii.  Yeni kurulan (C) A.S.’nin yapmasi gereken muhasebe kayitlari;

Yeni kurulan (C) A.S.’nin kurulus sermayesine iliskin ortaklarin sermaye
taahhid kaydi

------------------------- 18.11.2016
501 Sermaye Taahhiidii 3.251.022,00
01.A Ortag1 260.081,76
02.B Ortag1 292.591,98
03.C Ortag1 227.571,54
04.D Ortagt 650.204,40
05.E Ortagi 520.163,52
06.F Ortag1 650.204,40
07.G Ortag1 487.653,30
08.H Ortag: 162.551,10
500 Sermaye 3.251.022,00
01.A Ortag: 260.081,76
02.B Ortag1 292.591,98
03.C Ortag1 227.571,54
04.D Ortagi 650.204,40
05.E Ortag1 520.163,52
06.F Ortag1 650.204,40
07.G Ortag1 487.653,30
08.H Ortag: 162.551,10
............................... e e

Yeni kurulan (C) A.S.’nin devralinan gayrimenkullere iliskin hesaplarin devir
ve sermaye taahhiid hesabinin kapatilmasi

------------------------- 18.11.2016 e
250 Arsa 3.251.022,00

501 Sermaye Taahhtidii 3.251.022,00

01.A Ortagt 260.081,76

02.B Ortag 292.591,98

03.C Ortag 227.571,54

04.D Ortagt 650.204,40

05.E Ortag1 520.163,52

06.F Ortagt 650.204,40

07.G Ortagt 487.653,30

08.H Ortag 162.551,10
_______________________________ e e e
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iv.  Yeni kurulan (D) A.S.’nin yapmasi gereken muhasebe kayitlari;

Yeni kurulan (D) A.S.’nin kurulus sermayesine iliskin ortaklarin sermaye
taahhid kaydi

------ ----18.11.2016
501 Sermaye Taahhiidii 2.697.540,86
01.A Ortag1 215.803,27
02.B Ortag1 242.778,68
03.C Ortag1 188.827,86
04.D Ortagt 539.508,17
05.E Ortagi 431.606,54
06.F Ortag1 539.508,17
07.G Ortag1 404.631,13
08.H Ortag: 134.877,04
500 Sermaye 2.697.540,86
01.A Ortag 215.803,27
02.B Ortag1 242.778,68
03.C Ortag 188.827,86
04.D Ortagi 539.508,17
05.E Ortagi 431.606,54
06.F Ortag1 539.508,17
07.G Ortag1 404.631,13
08.H Ortag 134.877,04
............................... e e

Yeni kurulan (D) A.S.’nin devralinan gayrimenkullere iliskin hesaplarin devir
ve sermaye taahhiid hesabinin kapatilmasi

------------------------- 18.11.2016 e
250 Arsa 76.997,72
252 Bina 3.932.493,62
501 Sermaye Taahhiidii 2.697.540,86
01.A Ortag1 215.803,27
02.B Ortag 242.778,68
03.C Ortag 188.827,86
04.D Ortag1 539.508,17
05.E Ortag 431.606,54
06.F Ortag 539.508,17
07.G Ortag1 404.631,13
08.H Ortag1 134.877,04

257 Birikmis Amortisman  1.311.950,48
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Boliinme igleminin ticaret sicilinde tescil edildigi tarihten itibaren, bdliinen ve yeni
kurulan sirketler tarafindan yapilan muhasebe kayitlari bu sekilde yapilacaktir. (A)
A.S. tlzerindeki gayrimenkulleri ve bunlara bagli amortismanlar1 yeni kurulan

sermaye sirketlerine kismi boliinme sonucu ayni sermaye olarak devretmistir.

Tam boliinmenin aksine kismi boliinme isleminde béliinen sirket faaliyetine devam
edecektir. Bu durumda (A) A.S. béliinme sonrasi devre konu olmayan varliklart ve
kaynaklariyla faaliyetine devam edecektir. (A) A.S. ortaklar1 boliinmenin tescil

tarihinden itibaren yeni kurulan sermaye sirketlerinde pay sahibi olmusturlar.
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4.4. (A) A.S.’nin 18.11.2016 tarihli kKismi boéliinme sonrasi bilancosu

(A) AS.

BOLUNME SONRASI BILANCO

VARLIKLAR (AKTIF)

18.11.2016

I-DONEN VARLIKLAR 71.799.790,32 | | II-DURAN VARLIKLAR 10.152.370,88
A-Hazir Degerler 4.581.306,45 A-Ticari Alacaklar 22.346,18
1-Kasa 49.240,81 1-Alicilar
2-Alinan Cekler 2-Alacak Senetleri
3-Bankalar 4.532.065,64 3-Alacak Senetler: Reeskontu (-)
4-Verilen Cekler ve Od. Em. (-) 4-Verilen Depozito ve Teminatlar 22.346,18
B-Menkul kiymetler 5.000,00 6-Supheli Alacaklar Karsiligi (-)
1-Hisse Senetleri B-Diger Alacaklar
ZB-OOnzeI Kesim Tahvil, Sen. ve 5.000,00 1-Ortaklardan Alacakalar
C-Ticari Alacaklar 35.817.990,80 | | 5-Diger Cesitli Alcaklar
1-Alicilar 35.785.668,76 | | 6-Diger Alacak Senetleri Reeskontu (-)
2-Alacak Senetleri 9.641,80 7-Supheli Alacaklar
3-Alacak Senetleri Rees. (-) C-Mali Duran Varliklar 2.220.522,85
4-Verilen Depozito ve Tem. 22.680,24 1-Bagli Menkul Kiymetler

. — 2-Bagli Menkul Kiymetler Deger
5-Diger Ticari Alacaklar Dus Kar (-)
6-Supheli Ticari Alacaklar 3-Istirakler 2.220.522,85

oo 5-Istirakler Sermaye Paylari Deger
D-Diger Alacaklar 187.412,86 Dusukl. Kars. (-)
1-Ortaklardan Alacakalar 16.442,15 6-Bagli Ortakliklar
5-Diger Cesitli Alacaklar 170.970,71 10-Diger Mali Duran Varliklar Karsili.(-)
6-Diger Alacak Senetleri . .
Reeskontu (-) D-Maddi Duran Varliklar 4.369.206,19
7-Supheli Diger Alacaklar 1-Arazi ve Arsalar
E-Stoklar 28.409.905,86 | | 3-Binalar
1-1lk Madde ve Malzeme 14.798.618,42 | | 4-Tesis, Makina ve Cihazlar 12.874.239,36
2-Yari Mamuller 6.108.129,68 5-Tasitlar 465.981,07
3-Mamuller 4,910.100,81 6-Demirbaslar 2.552.126,55
4-Ticari Mallar 297.314,28 7-Diger Maddi Duran Varliklar
5-Diger Stoklar 89.824,10 8-Birikmis Amortismanlar (-) (12.061.319,51)
6-Stok Deger Dus.Karsiligi (-) 9-Yapilmakta Olan Yatirimlar 538.178,72
7-Verilen Siparis Avanslari 2.205.918,57 10-Verilen Avanslar
II;-I;(IIIIara Yaygin In. ve On. E-Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.403.179,66
i/—I;(Illlara Yagin Ins.ve Onrm. 1-Haklar 253.793 30
G-Gelecek Aylara Ait Gide. ) .
ve Gelir Tahakkuk. 411.904,42 5-Ozel Maliyetler 1.216.589,08
1-Gelecek Aylara Ait Giderler | | 411.904,42 6-Finansal Kiralama Konusu Sabit 4.134.363,73

Kiymetler

2-Gelir Tahakkuklari 7-Diger Maddi olmayan Duran Varliklar 156.042,69
H-Diger Donen Varliklar 2.386.269,93 8-Birikmis Amortismanlar (-) (2.357.609,14)
1-Devreden KDV 134.355,51 9-Verilen Avanslar
&-Pesin Odenen Vergiler ve 2.185.826,36 | | 4-Birikmis Tukenme Paylari ()
5-Is Avanslari 4.962,83 G-Gelecek Yillara ait Gid ve Gelir Tah. | |137.116,03
6-Personel Avanslari 61.125,23 1-Gelecek Yillara Ait Giderler 137.116,03
DONEN VARLIKLAR 71.799.790,32 DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 10.152.370,88

TOPLAMI

AKTIF TOPLAMI

81.952.161,20
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IIKISA VADELI YABANCI | |37a6707162 | | \WiUZ0N VADELL YABANCH 116 495 357 04
KAYNAKLAR
A-Mali Borclar 10.039.602,81 A-Mali Borclar 16.198.897,94
1-Banka Kredileri 3.893.544,82 1-Banka Kredileri 15.057.629,90
2-Finansal Kiralama Islem. Bor. 481.816,47 2-Finansal Kiralama Islem. Borclar 1.190.029,82
f’E“elenm‘SF'”ansa' Kiral.Mal. (- | | (49 .760,53) 3-Ertelenmis Finansal Kira. Mal. (-) | | (48.761,78)
4Uzun  Vadeli - Kredi.| 1571331679 | | 4-Cikarilmis Tahviller
Ana.Tak.Faiz
8-Menkul kiymetler Ihrac Farki (-) B-Ticari Bor¢lar
9-Diger Mali Borclar 685,26 1-Saticilar
B-Ticari Borclar 21.182.577,45 2-Borc Senetleri
1-Saticilar 16.875.771,12 3-Borc Senetleri Reeskontu (-)
2-Borc Senetleri 4.306.806,33 4-Alinan Depozito ve Teminatlar
4-Alinan Depozito ve Teminatlar C-Diger Borg¢lar
5-Diger Ticari Borclar 1-Ortaklara Borglar
C-Diger Borglar 1.233.670,62 2-Istiraklere Borclar
1-Ortaklara Borclar 36.437,48 D-Alinan Avanslar
2-Istiraklere Borclar 1-Alinan Siparis Avanslari
3-Bagli Ortakliklara Borclar E-Borc ve Gider Karsiliklari 296.430,00
4-Personele Borclar 1.198.033,14 1-Kidem Tazminati Karsiliklari 296.430,00
5-Diger Cesitli Borclar (800,00) 2-Diger Borc ve Gider Karsiliklari
6-Diger Bor¢ Senetleri Reeskontu F-Gelecek Yillara Ait Gelir. ve
() Gid. Tah.
D-Alinan Avanslar 1.508.975,76 1-Gelecek Yillara Ait Geli.
2-Alinan Diger Avanslar G-Diger Uzun Vadeli Yabanci

Kaynaklar
E-Yillara Yaygin Ins. ve Onarim 1-Gelecek Yillara Ertel. Ve ya Terk.
Hakedisleri Edil. KDV
1-Yillara Yaygin Insaat ve Onarim UZUN VADELI YABANCI 16.495.327 94
Hakedisleri Bedelleri KAYNAKLAR TOPLAMI el
F-Odenecek Vergi ve Diger
Yiikiimliiliikler 824.05582
1-Odenecek Vergi ve Fonlar 401.641,95 V-O0Z KAYNAKLAR 27.989.761,64
2-Odenecek  Sosyal  Guvenlik .
Kesintileri 417.243,39 A-Odenmis Sermaye 8.545.458,53
3-Vadesi Gecm. Ertl. veya Tak.
Vr. ve Dig. Yuk. 1-Sermaye 8.500.000,00
4-Diger Yukumlulukler 5.170,18 2-Odenmemis Sermaye (-)
G-Borc ve Gider Karsiliklari 2.603.995,65 3-Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farki 45.458,53
1-Dénem Kart Vergi ve Diger .
Yasal Yiikiimliilik Kars. 2.332.564,85 B-Sermaye Yedekleri
3-Kidem Tazminati Karsiligi 249.482,00 C-Kar Yedekleri 1.806.786,83
4-Maliyet Giderleri Karsiligi 21.948,80 1-Yasal Yedekler 1.171.496,13
5-Diger Borg¢ ve Gider Karsiliklari 2-Statu Yedekleri
H-Gelecek Aylara Ait Geli. ve
Gid. Tahak. 74.193,81 3-Olaganustu Yedekler 21.449,22
1-Gelecek Aylara Ait Gelirler éslzis}i;mayeye EklenecekG.Menkul
2-Gider Tahakkuklari 74.193,81 5-Ozel Fonlar 613.841,48
I'Diger  Kisa Vadeli Yabanci D-Gecmis Yillar Karlari 8.907.476,10
Kaynaklar
1-Hesaplanan KDV 1-Gegmis yil Karlari 8.907.476,10
2-Diger KDV E-Gecmis Yillar Zararlari (-) (296.430,00)
3-Merkez ve Subeler Cari Hesabi 1-Gegmis y1l Zararlari (-) (296.430,00)
4-Sayim ve Tesellum Fazlalari F-Donem Net Kari (Zarari) 9.026.470,18
5-Diger Cesitli Yabanci Kaynaklar 1-Dénem Net Kari (Zarari) 9.026.470,18
KISA  VADELI YABANCI
KAYNAKLAR TOPLAMI 37.467.071,62 0Z KAYNAKLAR TOPLAMI 27.989.761,64
KAYNAKLAR TOPLAMI 81.952.161,20

PASIF TOPLAM

81.952.161,20
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4.5. Yeni kurulan (B) A.S. 18.11.2016 tarihli bilangosu

Kismi boliinme isleminin ticaret sicil gazetesinde tescil edildigi 18.11.2016
tarithinden sonra (A) A.S. hesaplarinda kayith gayrimenkulleri yeni kurulan
sirketlere devretmistir. Tescil tarihinden itibaren devre konu gayrimenkuller yeni

kurulan sirketlerin hesaplarina intikal ettirilecektir.

Yeni kurulan (B) A.S. devre konu olan 10.950.961,48 TL’lik gayrimenkulleri
hesaplarina intikal ettirmistir. Gayrimenkullerle ilgili herhangi bir bor¢ devri soz
konusu olmadigindan dolayr gayrimenkullerle ilgili herhangi bir bor¢ devri soz

konusu olmamustir.

(B) A.S. tarafindan bdliinme sonrasi ¢ikarilan 18.11.2016 tarihli bilango asagidaki

gibidir.

(B) A.S.
18.11.2016 TARIHLI BILANCO
VARLIKLAR (AKTIF) 18.11.2016
I-DONEN VARLIKLAR 11-DURAN VARLIKLAR
A-Hazir Degerler - A-Ticari Alacaklar -
B-Menkul kiymetler - B-Diger Alacaklar -
C-Ticari Alacaklar - C-Mali Duran Varliklar -
D-Diger Alacaklar - D-Maddi Duran Varliklar 10.950.961,48
E-Stoklar - ARSA 10.950.961,48
F-Yillara Yaygin Insaat ve Onarim Mal. - E-Maddi Olmayan Duran Varliklar -
G-Gel. Aylara Ait Giderler ve Gelir Tah. - F-Ozel Tukenmeye Tabi Varliklar -
H-Diger Donen Varliklar - G-Gelecek Yillara ait Gid. ve Gel. Tah. -
H-Diger Duran Varliklar -
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 0,00 DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 10.950.961,48
111-KISA VADELI YABANCI KAY. IV-UZUN VADELI YABANCI KAY.
A-Mali Borglar - A-Mali Borclar -
B-Ticari Borglar - B-Ticari Borclar -
C-Diger Borglar - C-Diger Borclar -
D-Alinan Avanslar - D-Alinan Avanslar -
E-Yillara Yaygin ins. ve Onar. Hak. - E-Borc ve Gider Karsiliklari -
F-Odenecek Vergi ve Diger Yuk. - F-Gelecek Yillara Ait Gel. ve Gider Tah. -
G-Borc ve Gider Karsiliklari - G-Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar -
H-Gelecek Ay. Ait Gel. ve Gi. Tah. - UZUN VADELI YABANCI KAY. TOP. 0,00
I-Diger Kisa Vadeli Yabanci Kay. -
V-0Z KAYNAKLAR
A-Odenmis Sermaye 10.950.961,48
1-Sermaye 10.950.961,48
0Z KAYNAKLAR TOPLAMI
KISA VADELI YABANCI KAY. TOP. 0,00 PASIF KAYNAKLAR TOPLAMI 10.950.961,48
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4.6. Yeni kurulan (C) A.S. 18.11.2016 tarihli bilancosu

Yeni kurulan (C) A.S. devre konu olan 3.251.022,00TL’lik gayrimenkulleri
hesaplarina intikal ettirmistir. Gayrimenkullerle ilgili herhangi bir bor¢ devri soz
konusu olmadigindan dolay1 gayrimenkullerle ilgili herhangi bir bor¢ devri sz

konusu olmamuistir.

B A.S. tarafindan boliinme sonrasi ¢ikarilan 18.11.2016 tarihli bilango asagidaki

gibidir.

(C)AS.
18.11.2016 TARIHLI BILANCO
VARLIKLAR (AKTIF) 18.11.2016
I-DONEN VARLIKLAR 1I-DURAN VARLIKLAR
A-Hazir Degerler - A-Ticari Alacaklar -
B-Menkul kiymetler - B-Diger Alacaklar -
C-Ticari Alacaklar - C-Mali Duran Varliklar -
D-Diger Alacaklar - D-Maddi Duran Varliklar 3.251.022,00
E-Stoklar - ARSA 3.251.022,00
'Iz/;zliil;:trI:ri Yaygin Insaat ve ™SSR - E-Maddi Olmayan Duran Varhklar -
_(rsz;ﬁ.elecek Aylara Ait Giderler ve Gelir ) F-Ozel Tukenmeye Tabi Varliklar "
H-Diger Donen Varliklar ) _(?;(ﬁ;l(ei(c&l:la:lllara ait Giderler ve Gelir| | _
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 0,00 DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 3.251.022,00
Eks,l\ls'fKLA\éADELI YABANCI IV-UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR
A-Mali Borclar - A-Mali Borclar -
B-Ticari Borclar - B-Ticari Borclar -
C-Diger Borclar - C-Diger Borclar -
D-Alinan Avanslar - D-Alinan Avanslar -
E'—aT(i.llara Yaygin Insaat ve Onarim | | _ E-Borc ve Gider Karsiliklari -
F-Odenecek Vergi ve Diger Yukum. - F-Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahak. -
G-Borc ve Gider Karsiliklari - G-Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar -
;';ﬁ_e'ecek Aylara Ait Gel. ve Gid.| | _ UZUN VADELI YABANCI KAY. TOP. 0,00
I-Diger Kisa Vadeli Yabanci Kayn. -
V-0Z KAYNAKLAR
A-Odenmis Sermaye 3.251.022,00
1-Sermaye 3.251.022,00
2-Odenmemis Sermaye (-)
3-Sermaye Diizeltmesi Olumlu Fark1
0OZ KAYNAKLAR TOPLAMI
Ef@NAKLXgl?F%LPILAMIYABANCI 0,00 PASIF KAYNAKLAR TOPLAMI 3.251.022,00
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4.7.Yeni kurulan (D) A.S. 18.11.2016 tarihli bilan¢osu

Yeni kurulan (D) A.S. devre konu olan 2.697.540,86TL’lik gayrimenkulleri

hesaplarina intikal ettirmistir. Gayrimenkuller iizerinde herhangi bir borg

olmadigindan dolay1 boliinme isleminde bir borg¢ devri s6z konusu olmamastir.

Devre konu olan 2.697.540.86 TL’lik gayrimenkullerin; 76.997,72 TL’lik kism1 arsa
bedelini olusturmaktadir. Devre konu 3.932.493,62 TL’lik kisim ise bina bedelini
olusturmaktadir. 3.932.493,62 TL’lik bina bedelinin {izerinde 1.311.950,48 TL’lik

birikmis amortisman da gayrimenkulle birlikte devre konu olmustur.

(D) A.S. arsa bedelini ve bina bedelini birikmis amortismanin da diistilmesiyle

hesaplarma 2.697.540,86 TL olarak intikal ettirmistir.

(D) A.S. tarafindan boliinme sonrasi ¢ikarilan 18.11.2016 tarihli bilango asagidaki
gibidir.

(D) A.S.
18.11.2016 TARIHLI BILANCO
VARLIKLAR (AKTIF) 18.11.2016
I-DONEN VARLIKLAR 11-DURAN VARLIKLAR
A-Hazir Degerler - A-Ticari Alacaklar -
B-Menkul kiymetler - B-Diger Alacaklar -
C-Ticari Alacaklar - C-Mali Duran Varhklar -
D-Diger Alacaklar - D-Maddi Duran Varhklar
E-Stoklar - ARSA 76.997,72
F-Yillara Yaygin Insaat ve Onarim ; 3.932.493,62
. - BINA
Maliyet.
G-Gelecek Aylara Ait Gider ve Gelir Tah. - BIRIKMIS AMORTISMAN (-) 1.311.950,48
H-Diger Donen Varliklar - E-Maddi Olmayan Duran Varhklar -
DONEN VARL IKLAR TOPLAMI 0,00 G-Gelecek Yillara ait Giderler ve Gelir )
Tahakkuklar1
H-Diger Duran Varhklar -
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 2.697.540,86
111-KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 1V-UZUN VADELI YABANCI KAY.
A-Mali Borglar - A-Mali Borclar -
B-Ticari Borglar - B-Ticari Borclar -
C-Diger Borglar - C-Diger Borclar -
D-Alinan Avanslar - D-Alinan Avanslar -
E-Yillara Yaygin Ins. ve Onarim Hakkedisleri - E-Borc ve Gider Karsiliklari -
F-Odenecek Vergi ve Diger Yukum. - F-Gelecek Yillara Ait Gel. ve Gider Tah. -
G-Borc ve Gider Karsiliklari - G-Diger Uzun Vadeli Yabanci Kay. -
H-Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tah. - UZUN VADELI YABANCI KAYN. TOP. 0,00
V-0Z KAYNAKLAR
A-Odenmis Sermaye 2.697.540,86
1-Sermaye 2.697.540,86
0Z KAYNAKLAR TOPLAMI
KISA VADELI YABANCI KAYN. TOP. 0,0 PASIF KAYNAKLAR TOPLAMI 2.697.540,86
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4.8 Kismi Boliinme isleminin Sonuclari

Kismi boliinme igleminin 18.11.2016 tarihinde ticaret sicilinde tescil olmasiyla
birlikte (A) A.S. lizerindeki mal varliginin tamamini yeni kurulacak 3(ii¢) adet

sermaye sirketine ayni sermaye olarak koymustur.

Net kayith degeri 16.899.524,34 TL olan gayrimenkullerin yeni kurulacak sirketlere
ayni sermaye olarak konulmasi isleminin TTK’nin 159 ila 179. maddeleri, KVK’nin

19. ve 20. maddeleri ve diger yasal mevzuatlara uygun oldugu belirlenmistir.

Kismi boliinme suretiyle firma biinyesinde yer alan gayrimenkullerin tamami yeni
kurulacak sirketlere kayitl degerleri lizerinden devredilmis ve boliinme sonucu yeni
kurulacak sirketler tarafindan ¢ikarilacak hisseler (A) A.S. ortaklarina hisseleri

oraninda verilmistir.

Devre konu gayrimenkullerin kismi boliinme islemi kapsaminda yeni kurulacak
sirketlere ayni sermaye olarak konulmasi neticesinde, (A) A.S.’nde ortaya cikan
sermaye azaltimi ihtiyacinin, sermaye azaltimi ile es zamanli olarak sermaye artirimi
yaparak karsilanacagi bu artirim tutarinin da (A) A.S.’nin ge¢mis yil karlarmdan

16.899.524,34 TL’ nin sermayeye ilavesi yolu ile karsilanmistir.

Sermayeye ilave Edilecek I¢ Kaynaklarm Tespitine Iliskin YMM Raporu’nda (A)
A.S’nin 6z kaynaklarinin miisait olmasi ve li¢lincii sahislarin haklarinin
zedelenmemesi sartiyla, sirketin lizerinde serbestce tasarruf edebilecegi gecmis yil

karlarinin sermayeye ilavesi uygun bulunmustur.

Boliinme islemi neticesinde, sirket alacaklarinin haklarini karsilayabilecek miktarda

aktifin sirkette mevcut oldugu belirlenmistir.
Kismi boliinme islemi neticesinde;

(B) A.S.’nin sermayesi 10.950.961,48 TL olarak,
(B) A.S.’nin sermayesi 3.251.022,00 TL olarak,
(C) A.S.’nin sermayesi 2.697.540,86 TL olarak

belirlenmistir.

Yeni kurulacak sermaye sirketlerinin kurulus islemleri boliinme isleminin tescil tarihi

ile birlikte es zamanli olarak yapilmstir.

86



Kismi bolinme islemi TTK ve KVK’nin bolinme ile ilgili sartlarini yerine

getirdiginden, dogan karlar hesaplanmamis ve vergilendirilmemistir.

Degerli kagitlar iizerinden alinan damga vergileri boliinme islemi neticesinde

hesaplanmamustir.

87






5. SONUC

Isletmelerin kurulmasinda giidiilen en énemli amag, kurucularina kar saglamaktir.
Kar sirketlerin siirdiiriilebilirligi agisindan en 6nemli faktdrlerden biridir. Giiniimiiz
sirketleri kar elde etme amacinin yaninda, siirdiiriilebilir olma, topluma hizmet etme

gibi amaglar1 da 6n planda tutmaktadir.

Gelisen ekonomik piyasa ve teknoloji ile birlikte sirketler diger rakip sirketlere gore
rekabet giiciinii artirmak i¢in her tiirli glincel mevzuata gore sirketlerini
yapilandirmaktadir. Sirketler yapilandirmalar sayesinde vergisel, hukuksal gibi

alanlarda elde edilebilecek avantajlar1 yakinen takip etmektedir.

Sirket yapilandirmalari olarak, hisse devri, nevi degisikligi, birlesme, boliinme gibi
miesseseleri ornek gosterebiliriz. Sirketler cesitli sebeplerle bu yapilandirma
modellerini kendi sirketlerine uygulamaya c¢alismaktadir. Sirketin o anki mali

durumuna gore bu yapilandirma modellerini tercih etmektedir.

Gilinlimiiz ticari hayatinda vergi yiikii ticari isletme sahipleri i¢in ¢ok ciddi 6nem arz
etmektedir. Sirketlerin asil kurulma amaglarinin kar elde etmek oldugunu
belirtmistik. Sirketler karmi maksimize etmek i¢in birtakim yiikiimliiliikklerini ve
giderlerini minimize etmesi gerekmektedir. Devletin egemenlik giiciinii kullanarak
kamu harcamalarinin  finansmanmi saglamak i¢in aldigt ¢esitli  vergisel
yiikiimliliikler vardir. Dolayisiyla vergiler sirketler tizerinde ciddi maliyet unsuru
olusturmaktadir. Ancak mevzuatin sagladig1 birtakim avantajlarla sirketler bu vergi
yiikiinii hafifletebilmektedir. Bu sebepledir ki sirketler hukuki diizenlemelere gore
vergisel avantajlardan ve istisnalardan yararlanmak i¢inde boéliinme iglemini tercih
edebilmektedir. Ticari hacmi biiyiik olup yliksek kar elde eden sirketler, vergisel

yiikiinii hafifletmek i¢in birden ¢ok boliimlere ayrilabilirler.

Tezimizde sirket yapilandirma modeli olarak boliinme islemini ele aldik. Sirketlerin
boliinme miiessesesini tercih etmesinde c¢esitli sebepler vardir. Sirketler kuruldugu
tarihten itibaren biiylimeye ve bu biiylimeye bagh olarak kontrol mekanizmasinda
gicliikler ortaya ¢ikmaktadir. Boliinme miiessesi kontrol mekanizmasinda ortaya

¢ikan giicliikleri ortadan kaldirmay1 hedefler.
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Glinlimiiz ticaret hayatinda sirket hissedarlar1 arasinda problem yaganabilmekte ve bu
sebeple hissedarlar mal varligin1 paylasmak isteyebilmektedir. Kismi bolinme islemi
ile birlikte vergisiz olarak mal varligi paylasimi yapilabilmektedir. Bu gibi vergi
avantajlarindan yararlanmak isteyen sirket sahipleri bdliinme miiessesesini

segmektedirler.

Bolinme kavramu ile ilgili ilk kanuni diizenleme 20.06.2001 tarihinde kabul edilip
resmi gazetede yayimlanan 4684 Sayili “’Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’’ ile bahsedilmistir. Boliinme
islemi bu kanunla birlikte ilk kez vergi hukukumuzda yerini almistir. 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 uncu ve 20°nci maddelerinde yer alarak mevcut
seklini almistir. 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu boéliinmeyi, tam ve kismi

boliinme olarak ikiye ayirmis ve bu iki ana baslik altinda incelemistir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu acisindan bdliinme islemini inceledigimizde,
boliinme igleminde sadece sermaye sirketleri faydalanabilmektedir. Sermaye sirketi
niteligi tagimayan kurumlarin boliinme islemini gergeklestiremeyecegi acikca

belirtilmistir.

Yine ayni kanunda tam boliinme isleminde devir alan kurumlarin mevcut veya yeni
kurulacak iki veya daha fazla tam miikellef sermaye sirketi olmasi gerekliligi

belirtilmistir.

5520 Sayilh KVK’da gerekli sartlarin saglanmasi durumunda béliinme islemi
neticesinde dogan karlarin hesaplanmayacagi ve vergilendirilmeyecegi agikca

belirtilmistir.

Maliye Bakanligi ve Sanayi ve Ticaret Bakanligi’min 2003 yilinda ortaklasa
hazirladigi ve yaymmladigt “’Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Boliinme
Islemlerinin Usul ve Esaslarmin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig’* ile béliinme
hakkinda hiikiimler yayimlanmistir. Ancak bu hiikiimler pratik ¢oziimler getirmesine

ragmen uygulamada birtakim sorunlara neden olmustur.

6762 Sayil1 Eski Tiirk Ticaret Kanunu’nda sirket boliinmeleri ile ilgili bir diizenleme
bulunmamaktaydi. 1 Temmuz 2012 tarihinde yiirlirliige giren 6102 Sayili Tirk
Ticaret Kanunu’nda bolinme miiessesi ilk defa maddi hukuk yoniinden yasal

diizenleme altina alinmustir.
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6102 Sayili TTK da boliinme ile ilgili hiikkiimlere genis olarak yer verilmistir. TTK
159 ve TTK 179. Maddeleri arasinda boliinme ile ilgili hikkiimler yerini almistir.

6102 Sayili TTK’nin boliinme ile ilgili ilk maddesinde bir sirketin tam ve kismi

olarak boliinebilecegi belirtilmistir.

6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu'na goére sermaye sirketleri ve kooperatiflerin
sermaye sirketleri ve kooperatiflere boliinebilecegi belirtilmistir. Bu Kanuna gore,
boliinme isleminin fiili olarak gergeklesebilmesi icin aym tiirden sirket olmasi

zorunlulugu yoktur.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ve 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’na gore
boliinme miiessesini kiyas yaptigimizda, Kurumlar Vergisi Kanunu’nda boliinme
islemi ayni sermaye konulmasi kabul etmektedir. Yine KVK’ya gore boliinme
isleminin gerceklesebilmesi i¢cin sadece sermaye sirketleri boliinmeye taraf
olabilmektedir. Halbuki 6102 Sayili TTK’da boliinmeye taraf olarak sermaye

sirketlerinin yaninda kooperatiflerinde olabilecegi hiikiim altina alinmistir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nda belirtilen sartlarin yerine getirilmesi
halinde boliinme halinde karlarin ve vergilerin hesaplanmayacagi belirtilmistir. 6102
Sayili TTK’da boliinme islemine Kooperatifleri de dahil etmistir. 5520 Sayili KVK
sadece sermaye sirketlerinin bu istisnalardan yararlanacagimi belirttiginden,
Kooperatiflerin  boliinme islemine dahil olmasi halinde bu istisnalardan
yararlanamayacagi dolayisiyla boliinme sebebiyle dogan karlarin ve vergilerin

hesaplanmas1 gerekmektedir.

Calismamiz1 genel olarak inceledigimizde boliinme islemini hem Tiirk Ticaret
Kanunu agisindan hem de Vergi Kanunlari agisindan anlatmaya calistik. Uygulama
kisminda ise bu boliime kadar anlattigimiz teorik yaklasimlari, sirket yonetimi ve

YMM tarafindan yapilan islemlerle anlatmaya g¢alistik.
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EKLER

Ek 1. Kismi Béliinme Islemlerinin Baslatilmas ile Tlgili Yonetim Kurulu Karar:

(A)ANONIM SIRKETI
YONETIM KURULU KARARI

KARAR NO :

KARAR TARIHI : 21.07.2016
TOPLANTIYA KATILANLAR:

GUNDEM : Kismi Boliinme

KARAR METNIi

Yonetim Kurulu asagidaki giindem konularini gériismek tizere toplanda.

1-

2-

T.T.K. 159/b ve diger ilgili maddeleri uyarinca sirketimiz aktifinde yer ...ayni
sermaye olarak, kismi boliinme suretiyle yeni kurulacak (B) Anonim Sirketi’ne
devredilmesi,

T.T.K. 159/b ve diger ilgili maddeleri uyarinca sirketimiz aktifinde yer ...
arsanin ayni sermaye olarak, kismi boliinme suretiyle yeni kurulacak (C) Anonim
Sirketi’ne devredilmesi,

T.T.K. 159/b ve diger ilgili maddeleri uyarinca sirketimiz aktifinde yer alan
...arsanin ayni sermaye olarak, kismi boliinme suretiyle yeni kurulacak (D)
Anonim Sirketi’ne devredilmesine,

Kismi Boliinmeyle ilgili mal varliginin tespiti ve diger raporlarinin Y.M.M. ...
tarafindan hazirlanmasi igin yetki verilmesine,

Boliinme Plani, Bolinme Raporu, son 3 yilin Finansal Tablolar1 ve Faaliyet
Raporlarmin sirket merkezi olan ... adresinde 2 ay siire ile ortaklarin
incelemesine sunulmasina iliskin c¢agrinin yapilarak Ticaret Sicil Gazetesinde
ilanina,

T.T.K. 174 ve 175. Maddeleri geregi firmamiz alacaklilarmma gerekli ¢agrinin
yapilarak Ticaret Sicil Gazetesinde ilanina,

Kismi boliinme islemine iliskin ¢alismalarin Sirket’in 30.06.2016 tarihli mali
tablolar1 esas alinarak gerceklestirilmesine,

oy birligi ile karar verilmistir.
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Yonetim Kurulu Bagskam Yonetim Kurulu Baskan
Yard.

Yoénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
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Ek 2. Yeminli Mali Miisavir Tarafindan Hazirlanan Ozvarlik Tespit Raporu

Rapor Sayisi :
Ek

Istanbul, 21 Temmuz 2016

KISMi OLARAK BOLUNEN SIRKETIN; KISMi BOLUNMEYE KONU
MAL VARLIGININ TESPIiTINE VE SERMAYE AZALTIMINA GEREK
OLUP OLMADIGINA DAIR YMM RAPORU

incelemeyi Yapan

Yeminli Mali Miisavirin

Dayanak Sozlesmesinin

Miikellefin

inceleme Donemi

Sonug:
bolimiinde

Adi1 Soyadi
Bagli Oldugu Oda

Biiro Adresi
Telefon
Giinli
Sayist
Unvam (A) AS.
Isi

Adresi

Vergi Dairesi ve

Hesap No

Telefon

Raporun

belirtilmistir.
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I- GENEL BILGI

... Vergi Dairesi Midiirliigli'niin ... sicil numarali miikellefi ve Ticari Merkezi, ...,
(A) A.S.’nin istigal konusu, ... Istanbul Ticaret Odasina ... tarihinde... numarasina
kayith firma, kismi boliinme sebebi ile tarafimiza sundugu 30.06.2016 tarihli ara
bilango iizerinden, kismi boliinmeye konu mal varliginin tespitinin Yeminli Mali
Miisavirligimizce yapilmasini talep etmistir.

Raporumuz, talep edilen firmanin 30.06.2016 tarihli ara bilango iizerinden
kismi boliinmeye konu mal varliginin tespiti ve sermaye azaltimma gerek olup
olmadigina yoneliktir.

1- Tespit Konusunun Amaci Ve Dayanagi

31.10.2012 tarth ve 28453 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Sirketlerde
Yapr Degisikligi Ve Ayni Sermaye Konulmasinda Siciller Arasi Isbirligine Iliskin
Teblig’in” 5/1-b maddesine gore birlesme, boliinme ve tiir degisikliklerinde, sirketin
aktifinde yer alan gayrimenkuller, gemi ve fikri miilkiyet sicilleri ile benzer sicillerde
kayitlh bulunan mal ve haklarn YMM veya SMMM  tarafindan degerinin
tespit edilerek rapora baglanmasi gerekmektedir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunun 19. Maddesinde :

“(3) Asagidaki islemler boliinme veya hisse degigimi hiikmiindedir:

a) Tam Boliinme: Tam miikellef bir sermaye sirketinin tasfiyesiz olarak infisah etmek
suretiyle biitiin mal varligini, alacaklarini ve borglarint kayith degerleri iizerinden
mevcut veya yeni kurulacak iki veya daha fazla tam miikellef sermaye gsirketine
devretmesi ve karsiliginda devredilen sermaye sirketinin ortaklarina devralan
sermaye sirketinin sermayesini temsil eden istirak hisseleri verilmesi, bu Kanunun
uygulamasinda tam boliinme hiikmiindedir. Devredilen sirketin ortaklarina verilecek
istirak hisselerinin itibari degerinin %10’una kadarhik kisminin nakit olarak
odenmesi, islemin boliinme sayimasina engel degildir.

b) Kismi Béliinme: Tam miikellef bir sermaye sirketinin veya sermaye girketi
niteligindeki bir yabanci kurumun Tiirkiye’deki isyeri veya daimi temsilcisinin
bilancosunda yer alan tasinmazlar ile en az iki tam yil siireyle elde tutulan istirak
hisseleri yada sahip olduklart iiretim veya hizmet isletmelerinin bir veya birkagini
kayitli degerleri iizerinden ayni sermaye olarak mevcut veya yeni kurulacak tam
miikellef bir sermaye gsirketine devretmesi, bu Kanunun uygulanmasinda kismi
boliinme hiikmiindedir. Ancak, iiretim veya hizmet isletmelerinin devrinde, igletme
biitiinliigii korunacak sekilde faaliyetin devami icin gerekli aktif ve pasif kalemlerin
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tiimiiniin devredilmesi zorunludur. Kismi béliinmede devredilen varliklara karsilik
edinilen devralan sirket hisseleri, devreden sirkette kalabilecegi gibi dogrudan bu
sirketin ortaklarina da verilebilir. Tasinmaz ve istirak hisselerinin bu bent
kapsaminda devrinde, devralan sirketin hisselerinin devreden sirketin ortaklarina
verilmesi halinde, devredilen tasinmaz ve istirak hisselerine iliskin bor¢clarin da devri
zorunludur.

(4) Bu maddeye gore yapilacak béliinmelerde aktifi ve pasifi diizenleyici hesaplar,
ilgili oldugu aktif veya pasif hesapla birlikte devrolunur.” denilmistir.

Ayni kanunun 20. Maddesinde de:

“(3) Bu kanunun 19 uncu maddesinin iiciincii fikrasimin (b) ve (c) bentlerinde
belirtilen islemlerden dogan karlar hesaplanmaz ve vergilendirilmez. 19 uncu
maddenin iigtincii fikrasimin (b) bendine gore gerceklestirilen kismi boliinme
islemlerinde, boliinen kurumun boliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek
vergi bor¢larindan béliinen kurumun varliklarimi devralan kurumlar, devraldiklar
varliklarin emsal bedeli ile sinirlt olarak miiteselsilen sorumlu olurlar.” hikmi yer
almaktadir.

Yukarida yer alan kanun hiikiimleri uyarinca firmanin kismi boliinme yoluyla
devrolacagi; bolinmeden dogan karlarin ise hesaplanmayacagi ve vergilendirilme
yapilmayacag belirtilmistir.

Ote yandan 18.11.2005 tarih 25997 sayili resmi gazetede yayimlanan Kiigiik ve
Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandirilmasi Hakkinda
Y onetmelikte;

“Yillik ¢alisan sayis1 250 kisiden az olan, net satis hasilati veya mali
bilancosundan herhangi biri 40 milyon Tiirk Lirasi'ni agsmayan, isletmeler, kiiciik ve
orta biiyiikliikte isletme olarak kabul edilecektir.” denilmektedir.

Yukarida agiklamalarimiz ¢ergevesinde tespit isteyen (A) A.S. kismi boliinme
sebebiyle sermayenin ddendiginin ve karsiliksiz kalmadiginm, Ozvarlik ve sicile
tescili zorunlu olan varliklar ile KOBI tanimma uygunlugunun Yeminli Mali
Miisavirligimiz tarafindan tespit ve rapora baglanmasi istenmektedir.
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2- Miikellefin Istigal Konusu

Firmanin genel olarak istigal konusunun, ... olmak iizere ana sdézlesmesinde
yazili diger isler oldugu anlasilmaktadir.

3- Miikellefin Sermayesi

(A) A.S. sermayesi, 30.06.2016 tarihi itibariyle tamami 6denmis 8.500.000,00
TL’dir.

4- Miikellefin Is Merkezi

Miikellefin is merkezi; ...adresi olarak belirtilmistir.

Il - USUL INCELEMELERI

Miikellefin miisavirligimize 6z varlik tespiti amaciyla ibraz edilen, yasal defter
tasdikine iligkin bilgileri asagidaki gibidir.

TASDIKiN YAPILDIGI YILA AiT DEFTER BiLGILERI

2016
2016
2016

SERMAYE ODEMELERININ YAPILDIGI YILLARA AiT DEFTER
BIiLGILERI

Vil e ONAY MAKAMI | 2t TASTIR
1985
1985
1985
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YILI ggf]};ERIN ONAY MAKAMI ]’lzigfgﬁNOgl? STIK
1986
1986
1986
YILI ggf}?}ERiN ONAY MAKAMI ?igg;}NOSJ ASTIK
1989
1989
1989
1989
YILI ﬁﬁf:lERIN ONAY MAKAMI ?iFngsNOSJ ASTIK
1995
1995
1995
1996
1996
1996
1999
1999

1999
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Vil e ONAY MAKAMI | 2iriit TSR
2001
2001
2001
YILI gggTiERiN ONAY MAKAMI IT)EEEENJ?US“K
2002
2002
2002
viLk | SR ONAY MAKAMI | Dlbii JESTIR
2004
2004
2004
YILI ggTiERiN ONAY MAKAMI | DS gé“USTiK
2008
2008
2008
YILI ﬁggiERiN ONAY MAKAMI | 20 gﬁSTiK
2009
2009

2009
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111 - HESAP INCELEMELERI

a) Sirketin Ortakhk Yapisi:

Adi Soyadi Adresi Ortak Uyrugu | T.C. Kimlik
IYetkili No

Ortak/Y.K.
Baskani

Ortak/Y.K.
Baskan
Yard.

Ortak/Y .K.
Uyesi

Ortak/Y .K.
Uyesi

Ortak

Ortak

Ortak

Ortak

b) Sermayenin 6denmesine iliskin aciklamalar:

(A) Anonim Sirketi’nin 30.06.2016 tarihi itibariyle yasal defterlerinde ve ekli
finansal tablosunda goriilen sermayesinin tamami 6denmistir.
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- Nakdi Sermaye 6demelerinin yevmiye kayitlar1 asagidaki gibidir:

Tlgili
Doneminde
Nakdi Sermaye
Odeme Tarihleri

Hesap

Nakdi Sermaye
Odeme Tutar

Yevmiye
Maddesi Tarih

Yevmiye
Maddesi No

0,30 TL

12,42 TL

29,78 TL

7,50 TL

112,50 TL

337,50 TL

12,50 TL

37,50 TL

24.985,13 TL

1.464,87 TL

3.000,00 TL

317.000,00 TL

3.000,00 TL

420.000,00 TL

257.500,00 TL

76.000,00 TL

25.000,00 TL

50.000,00 TL

621.500,00 TL

4.700.000,00 TL

1.500.000,00 TL

250.000,00 TL

37.500,00 TL

212.500,00 TL
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- Ayni sermaye 6demesi yoktur.
¢) Sermayenin Karsiliksiz Kalip Kalmadigina Iliskin Veriler:

(A) Anonim Sirketi’nin yasal defterlerinde ve ekli finansal tablosunda

gorlilen sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina iliskin veriler asagidaki
gibidir:

30.06.2016 Tarihli Bilanco Tutar
h) Sirket Odenmis Sermayesi 8.545.458,53 TL
i) Kanuni Yedek Akge Toplami 1.806.786,83 TL
J) Sermaye ve Kanuni Yedek Akge Toplami 10.352.245 36 TL
(ath)
K) Sermaye ve Kanuni Yedek Akge Toplaminin 5.176.122,68 TL
yarisi (C/2)
I) Bilango Zarari 0,00 TL
m) Sermayenin hangi oranda korundugu: (1-
(e/d)) 1,00
(Pozitif deger ¢ikmasi durumunda)
n) Zararmn karsilanamadig tutar: (d-e)
(Negatif deger ¢ikmasi durumunda)

d) Oz Varlik Tespitine iliskin Veriler:

30.06.2016 Tarihli Bilan¢co Kalemleri Tutar

d) Aktif Toplamm (Donen varliklar + Duran 98.851.685,54 TL
varliklar):

e) Bor¢ Toplamn (Kisa Vadeli Yabanci 53.962.399,56 TL
Kaynaklar + Uzun Vadeli Yabanci
Kaynaklar):

f) Ozvarhk (a-b) (Aktif Toplami — Borg 44.889.285,98 TL
Toplami):

e) Kismi Boliinmeye Konu Malvarhgina iliskin Esaslar:
- Gayrimenkuller:
Sirketin aktifine kayith ve kismi bolinme islemine konu sicile tabi

gayrimenkullerin listesi asagidaki gibidir:
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Pafta Gergcege

- ... | Ada . . . | Uygun Gergege Uygun

Cinsi Adres Bilgisi Parsel Bilango Degeri Degerin | Degeri
No Dayanag

712.828,00 TL Net 712.828,00 TL
Arsa Defter
Degeri

712.828,00 TL Net 712.828,00 TL
Arsa Defter
Degeri

1.825.366,00 Net 1.825.366,00

Arsa TL | Defter TL
Degeri

8.921.168,58 Net 8.921.168,58

Arsa TL | Defter TL
Degeri

2.029.792,90 Net 2.029.792,90

Arsa TL | Defter TL
Degeri

2.620.543,14 Net 2.620.543,14

Fabrika TL | Defter TL
Degeri

76.997,72 TL Net 76.997,72 TL
Arsa Defter
Degeri

Toplam 16.899.524,34 16.899.524,34

Deger TL TL

- Tasitlar:

Gergeklestirilmesi planlanan kismi béliinme islemi neticesinde sadece
gayrimenkullerin devri s6z konusu olacagindan, bdliinme dolayisiyla Trafik

Siciline Kayitli herhangi bir aracin devri s6z konusu degildir.

- Fikri Miilkiyete Iliskin Sicillere Kayith Mal ve Haklar:

Gergeklestirilmesi planlanan kismi boliinme islemi neticesinde sadece
gayrimenkullerin devri s6z konusu olacagindan, boliinme dolayisiyla sicile tabi
fikri miilkiyete iliskin herhangi bir devir s6z konusu degildir.
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- Is iliskileri:

Gergeklestirilmesi planlanan kismi bolinme islemi neticesinde sadece
gayrimenkullerin devri s6z konusu olacagindan, boliinme dolayisiyla personel
aktarimi olmayacaktir. Boylece boliinmenin isgiler iizerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

- Devre Konu Varliklara Bagh Borglar:

Kismi boéliinmeye konu gayrimenkullere iliskin herhangi bir pasif kiymet
(bor¢) bulunmamaktadir.

f) Boliinen Sirket’te Sermaye Azaltiimi ve Es Zamanh Olarak Sermaye
Artirimi:

Kismi boliinme kapsaminda, Béliinen Sirket (’A A.S’”)’in 30.06.2016 tarihli
mali tablosu uyarinca toplam net defter degeri 16.899.524,34 TL olan
boliinmeye konu gayrimenkullerin, kismi boéliinme suretiyle yeni kurulacak
sirketlere ayni sermaye olarak konulmasi sebebiyle ¢ikarilacak hisseler,
Boliinen Sirket Ortaklarina, Boliinen Sirket’teki hisseleri  oraninda
verileceginden, Boliinen Sirket’te 16.899.524,34 TL sermaye azaltimi ihtiyact
dogacaktir. Kismi boliinme sebebiyle dogan bu sermaye azaltimi i¢in, Boliinen
Sirket mevcut sermayesinin yetersiz olmasi nedeniyle sermaye azaltimi ile es
zamanl olarak sermaye artirimi yapilmasi gerekmektedir. Bu artirim Boliinen
Sirket 6z kaynaklarinin miisait olmasi ve igcilincli sahislarin  haklarinin
zedelenmemesi sartiyla, sirketin iizerinde serbestce tasarruf edebilecegi gegmis
yillar karlarindan 16.899.524,34 TL’nin sermayeye ilavesi yolu ile
karsilanacaktir. (Sermaye artiriminda i¢ kaynaklarin kullanilmasinin uygunlugu
ayr1 bir rapor ile ayrica tespit edilecektir.)

Bu kapsamda, kismi bdliinme islemi sonucu Boliinen Sirket nezdinde
sermaye azaltimi ile es zamanli olarak sermaye artirnmi yapilmasina gerek
oldugu anlagilmistir.

g) Kismi Béliinme islemi Sonrasi Bilanco:

AKTIF (VARLIKLAR) TUTAR(TL)

Donen Varliklar 71.799.790,32
Duran Varliklar 10.152.370,88
Aktif Toplam: 81.952.161,20
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h)

PASIF (KAYNAKLAR) TUTAR (TL)

Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 37.467.071,62
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 16.495.327,94
OZKAYNAKLAR 27.989.761,64
Pasif Toplam: 81.952.161,20

Sirketin Kismi Béliinme Isleminden Sonraki Oz Kaynak Durumu:

0Z KAYNAKLAR TUTAR (TL)
Sermaye 8.500.000,00
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar 45.458,53
Yasal Yedekler 1.171.496,13
Olaganiistii Yedekler 21.449,22
Ozel Fonlar 613.841,48
Gegmis Y1l Karlari 8.907.476,10
Gegmis Y1l Zararlari (296.430,00)
Do6nem Net Kari 9.026.470,18
Oz Kaynak Toplam: 27.989.761,64

Sirketin Kismi Béliinme isleminden Sonraki Oz Varhk Durumu:
TUTAR (TL)
Aktif Toplami 81.952.161,20
Borglar Toplami 53.962.399,56
Oz Varlik Toplamu: 27.989.761,64

Gergeklestirilen inceleme neticesinde, kismi boliinme sonrasinda kalan
27.989.761,64 TL tutarindaki 0z varligin, alacaklilara bor¢ tutar1 olan
53.962.399,56 TL’yi karsilamamasina ragmen 81.952.161,20 TL’lik aktifin
sirketin bor¢ tutart olan 53.962.399,56 TL’yi karsilayabildigi goriilmektedir.
Dolayistyla sermayenin azaltilmasina ragmen sirket alacaklilarinin haklarini
tamamen koruyacak aktifin sirkette mevcut oldugu tespit edilmistir. Ancak
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T.T.K. 174. maddesi uyarinca alacaklilarin, alacaklarini bildirmeye ve teminat
verilmesi i¢in istemde bulunmaya c¢agrilmasi uygun olacaktir. T.T.K. 175.
maddesi uyarinca bu ¢agri ilanlarini takiben ii¢ ay igerisinde istemde bulunan
alacaklilarin teminat altina alinmas1 ya da diger alacaklilar zarara ugramayacak
sekilde bor¢larin 6denmesi gerektigi tabiidir.

J) Kobi Kriterleri:
Sirket Isletme Tiirii:
Bagimsiz Isletme 1-(A)AS.
Ortak Isletmeler 1- ...
2.
3-
4-
5-
6- ...
Bagh Isletme Bulunmamaktadir.
Kobi Tanimina Uygunluk Kriterleri (2015 Verileri):
Calisan Kisi Sayis1 | Net Satis Hasilati Mali Bilanco Toplamm

573 152.931.574,96 TL 87.771.497,27 TL

Bu verilere gore firmanin bir onceki yil verilerine gore ve sirketin ilgili
donem finansal tablolarina bakilarak, 6102 sayili kanunun 1522. Maddesi
geregi 04.11.2012 tarih ve 28457 sayili resmi gazetede yayimnlanan “Kiigiik ve
Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Smiflandiriimasi
Hakkinda Yoénetmelik” kapsaminda KOBI niteligi tasimadigi, sonucuna
varilmistir.

IV - SONUC:

Istanbul Ticaret Sicilinin ... ve ... Vergi Dairesinin ... sicil numarasinda kayitl,

(A) A.S. Anonim Sirketi’nin 30.06.2016 tarihli ara bilangosu {izerinden kismi
boliinme islemi i¢in asagidaki hususlar tespit edilmistir:

1- Ibraz edilen Bilangonun Defter kayitlari ile mutabik oldugu,

2- Sermayenin tamaminin 6dendigi,

3- Sermayesinin 0z varlig1 igerisinde korunmakta oldugu, dolayisiyla karsiliksiz

kalmadig,
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4

5

6

7

8-

9-

30.06.2016 tarihli ara bilangosu {izerinden hesaplanan Ozvarliginin
44.889.285,98 TL oldugu,

Kismi boéliinmeye konu olan gayrimenkullerin net defter degerlerinin
toplaminin, raporun III / e bdliimiinde belirtildigi gibi 16.899.524,34 TL
oldugu,

Kismi boliinmeye konu gayrimenkullerle ilgili pasifte yer alan herhangi bir
bor¢ bulunmadig1 ve bu hususun sirket kayitlar1 ve ticari defterleri ile uyumlu
oldugu,

Boliinen Sirket’in 16.899.524,34 TL kayith degeri haiz varliklarmin kismi
boliinme kapsaminda yeni kurulacak sirketlere devri neticesinde kalan
27.989.761,64 TL tutarinda 6z varliginin, alacaklilarin alacak tutarimi
karsilamadigindan dolay1r T.T.K. 174. maddesi uyarinca alacaklilarin,
alacaklarmi bildirmeye ve teminat verilmesi icin istemde bulunmaya
cagrilmasiin ve T.T.K. 175. maddesi uyarinca bu c¢agr1 ilanlarini takiben ii¢
ay icerisinde istemde bulunan alacaklilarin teminat altina alinmasi ya da diger
alacaklilar zarara ugramayacak sekilde bor¢larin 6denmesi gerektigi,

Sermayenin azaltilmasina ragmen 81.952.161,20 TL aktif tutarinin
alacaklilara borg tutar1 olan 53.962.399,56 TL’yi karsiladig1 dolayistyla, sirket
alacaklilarinin haklarini karsilayacak miktarda aktifin sirkette mevcut oldugu,

Net kayith degeri 16.899.524,34 TL olan gayrimenkullerin yeni kurulacak
sirketlere ayni sermaye olarak konulmasi igleminin T.T.K.’nin 159 ila 179.
maddeleri, KVK’nin 19/(b) ve 20. maddeleri ve 1. Seri No’lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi hiikiimlerine ve diger ilgili yasal mevzuatlara uygun
oldugu,

10- Kismi boliinme sonucu kurulacak sirketlerin sermayesinin bdliinmeye konu

malvarlig1 net defter degeri olan 16.899.524,34 TL iizerinden ayni olarak
karsilanacagy,

11-Kismi boliinme suretiyle firma biinyesinde yer alan gayrimenkullerin yeni

kurulacak sirketlere kayitli degeri lizerinden devredilmesi ve boliinme sonucu
yeni kurulacak sirketler tarafindan cikarilacak hisselerin (A) A.S. Anonim
Sirketi ortaklarna hisseleri oraninda verilecek olmasi sebebiyle degistirme
biriminin 1 (bir) olarak uygulanacagi; degistirme biriminin hesaplanmasina
iligkin kullanilan yontemin bagkaca yontemlerle karsilagtirllmasina gerek
olmadig1 ve boylelikle uygulanan yontemin yeterli ve adil oldugu,

12- Kayitl degeri 16.899.524,34 TL olarak tespit edilen gayrimenkullerin kismi

boliinme islemi kapsaminda yeni kurulacak sirketlere ayni sermaye olarak
konulmasi neticesinde, Boliinen (A) A.S. Anonim Sirketi’nde dogan sermaye
azaltimi ihtiyacinin, sermaye azaltimi ile es zamanl olarak sermaye artirimi
yapilarak karsilanacagi ve bu artirrmin da Boliinen Sirket 6z kaynaklarinin
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miisait olmasi ve li¢lincli sahislarin haklarinin zedelenmemesi sartiyla, sirketin
iizerinde serbestge tasarruf edebilecegi gecmis yillar karlarindan
16.899.524,34 TL’nin sermayeye ilavesi yolu ile karsilanacagi,

13- Incelenen kismi béliinme islemi nedeniyle Boliinen (A) A.S. Anonim Sirketi
nezdinde alacaklilarin haklarinin korunmasi i¢in T.T.K. 174. maddesi
uyarinca alacaklilarin, alacaklarini bildirmeye ve teminat verilmesi igin
istemde bulunmaya c¢agrilmasinin ve T.T.K. 175. maddesi uyarinca bu ¢agri
ilanlari takiben ii¢ ay igerisinde istemde bulunan alacaklilarin alacaklarinin
teminat altina alinmasi ya da diger alacaklilar zarara ugramayacak sekilde
borglarin 6denmesi gerektigi,

14-Bu kapsamda T.T.K.’nin “Yeni Kurulus” baslikli 164. maddesinin birinci
fikras1 uyarinca; boliinme c¢ercevesinde yeni bir sirket kurulmasina bu
Kanun’un uygulanacagi ve sermaye sirketlerinin kurulmasinda, kurucularin
asgari sayisina ve ayni sermaye konulmasina iliskin hiikiimlerin
uygulanmayacagi,

15- Sirketin 2015 donemine ait ¢alisan sayisi, net satis hasilati ve mali bilango
toplami; sirketin ilgili donem finansal tablolarina bakilarak, 6102 sayili
kanunun 1522. Maddesi geregi 04.11.2012 tarih ve 28457 sayili resmi
gazetede yaymlanan “Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanmmu,
Nitelikleri ve Siniflandirilmasi Hakkinda Y®&netmelik” kapsaminda KOBI
niteligi tasimadigi,

tespit edilmis; Kismi boliinme islemi kapsaminda kullanilan tiim yontemlerin
yeterli ve adil oldugu ve kismi boliinmenin gergeklestirilmesinde yasal bir
sakincanin bulunmadigi sonug ve kanaatine varilmigtir.

Saygilarimla,

YEMINLi MALI MUSAVIR
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Ek 3. Kismi Boliinme Plam
(A) AS.
KISMI BOLUNME PLANI
Madde 1: Kismi Boliinme Planinin Konusu

Isbu Kismi Bélinme Planinin (“PLAN”) konusunu Istanbul Ticaret Sicili
Memurlugunun ... sicil numarasinda kayitli ve Ticari merkezi ... olan, (A) Anonim
Sirketi (‘BOLUNEN SIRKET”)’nin, aktifinde yer alan gayrimenkullerin, 6102 sayili
Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”)’nun boliinme miiessesini diizenleyen 159 ila 179.
maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”)’nun “Devir, Bdliinme ve
Hisse Degisimi” baglikli 19. Maddesinin ii¢lincii fikrasinin (b) bendi ve “Devir,
Bolinme ve Hisse Degisimi Hallerinde Vergilendirme” baglikli 20. maddesi,
16.09.2003 tarih ve 25231 sayili Resmi Gazete *de yayimlanan “Anonim ve Limited
Sirketlerin Kismi Béliinme Islemlerinin Usul ve Esaslarmin Diizenlenmesi Hakkinda
Teblig” hiikiimleri ile 31.10.2012 tarih ve 28453 sayil1 Resmi Gazete ’de yayimlanan
“Sirketlerde Yap1 Degisikligi ve Ayni Sermaye Konulmasinda Siciller Arasi
Isbirligine Iliskin Teblig” hiikiimleri cercevesinde yeni kurulacak 3 (ii¢) sermaye
sirketine ayni sermaye olarak devri hususu teskil etmektedir.

Isbu Plan, (A) Anonim Sirketi’nin yukaridaki yazan mevzuat hiikiimleri kapsaminda
gerceklestirilecek kismi  bolinme islemine iliskin olarak taraflarin hak ve
yiikiimliiliikleri ile s6z konusu kismi bolinmenin hiikiim ve sartlarini belirlemek
amactyla diizenlenmistir.

Madde 2: Plana Konu Kismi Béliinme Islemi

Isbu plan ile cercevesi cizilen kismi boliinme islemi uyarinca; Boliinen Sirket’in
aktifinde bulunan gayrimenkullerin, kismi boliinme suretiyle kaydi degerleri
tizerinden yeni kurulacak tam miikellef 3 (ii¢) sermaye sirketine ayni sermaye olarak
tahsis edilecek ve ayni sermaye karsilig1 elde edilen hisseler (A) Anonim Sirketi’nin
ortaklarina (A) Anonim Sirketi’ndeki hisseleri oraninda intikal ettirilecektir.

Isbu plana konu kismi boliinme islemi, TTK nin boliinme miiessesesini diizenleyen
159 ila 179. maddeleri, KVK’nin “Devir, Béliinme ve Hisse Degisimi” baslikli 19.
maddesinin {i¢iincii fikrasinin (b) bendi ve “Devir, Bolinme ve Hisse Degisimi
Hallerinde Vergilendirme” baslikli 20. maddesi, 16.09.2003 tarih ve 25231 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan “Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Boliinme
Islemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig” hiikiimleri ile
31.10.2012 tarih ve 28453 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Sirketlerde Yap1
Degisikligi ve Ayni Sermaye Konulmasinda Siciller Arasi Isbirligine iliskin Teblig”
hiikiimleri dairesinde gerceklestirilecektir.

Bu kapsamda, Boliinen Sirket Yonetim Kurulu’nun 21.07.2016 tarih ve 2016 — 12
sayil1 karar1 ile Boliinen Sirketin 30.06.2016 tarihli bilancosunda yer alan ve kaydi
degeri 16.899.524,34 TL olan gayrimenkullerin yukarida yer verilen mevzuat
hiikiimlerine istinaden, kismi boliinme suretiyle yeni kurulacak tam miikellef 3 (ii¢)
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sermaye sirketine ayni sermaye olarak devrine yonelik sair islemlerin baslamasina
yonelik karar alinmistir.

Madde 3: Kismi Béliinme islemine Esas Mali Tablolar

Kismi Boliinme islemine esas alinacak olan Boliinen Sirket’in bilangosu, 30.06.2016
tarihli yasal defterlerdeki kayitlar esas alinmak suretiyle hazirlanmistir.

Boliinen Sirket’in 30.06.2016 tarihli bilangosunda net kaydi degeri 16.899.524,34 TL
olan gayrimenkuller, madde 4’te atif yapilan 21.07.2016 tarihli ve ... sayili Yeminli
Mali Miisavir Raporu ile de tevsik olundugu iizere; yeni kurulacak tam miikellef 3
(i) sermaye sirketine ayni sermaye olarak devredilecektir.

Madde 4: Yeminli Mali Miisavir Raporu

Isbu plana dayanak 21.07.2016 tarih ve ... sayili Yeminli Mali Miisavir raporu
mucibince;

- Sirketin sermayesinin tamaminin 6denmis oldugu ve sermayesinin 6zvarligi
igerisinde korunmakta oldugu,

- Yeni kurulacak sirketlerin kurulus islemlerinin, boliinme planmin sirket
Genel Kurul’unda onaylanmasi kararmin tescili ile es zamanli olarak
yapilacagi,

- 30.06.2016 tarihli mali tabloya gore kismi boliinmeye konu gayrimenkullerin
net kaydi degerlerinin toplami 16.899.524,34 TL’dir. Dolayisiyla devri
gerceklesecek degerlerin kaydi degerlerinin toplami 16.899.524,34 TL olarak
hesaplandigi,

- Kismi bolinme islemi nedeniyle yeni kurulacak sirketlerin sermayelerinin
tamami, 16.899.524,34 TL tutarindaki kismi bdliinmeye konu
gayrimenkullerin toplam kaydi degerleri tizerinden ayni olarak karsilanacagi,

- Sirket tarafindan bu suretle kurulacak sirketlerde;

Kurulacak 1. Sirket olan (B) A.S.i¢in her birinin nominal degeri 0,01 TL (bir
kurus) olan 1.095.096.148 adet nama yazili hisse ¢ikarilacagi ve bu hisselerin
Boliinen Sirket ortaklarina Sirket’teki hisseleri oranindan verilecegi,

Kurulacak 2. Sirket olan (C) Anonim Sirketi i¢in her birinin nominal degeri
0,01 TL (bir kurus) olan 325.102.200 adet nama yazili hisse ¢ikarilacagi ve
bu hisselerin Boliinen Sirket ortaklarina Sirket’teki hisseleri oraninda
verilecegi,

Kurulacak 3. Sirket olan (D) Anonim Sirketi i¢in her birinin nominal degeri
0,01 TL (bir kurus) olan 269.754.086 adet nama yazili hisse ¢ikarilacagi ve
bu hisselerin Boliinen Sirket ortaklarina Sirket’teki hisseleri oraninda
verilecegi,

- 16.09.2013 tarihli ve 25231 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Anonim ve
Limited Sirketlerin Kismi Béliinme Islemlerinin Usul ve Esaslarinin

9993

Diizenlenmesi Hakkinda Teblig”’in “Sermayenin Azaltilmasi” bashkli 2.
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maddesi uyarinca; kismi boliinme sebebiyle Sirket’te dogan sermaye azaltimi
ihtiyacinin, Sirket 6z kaynaklarinin miisait olmasi ve tiglincli sahislarin
haklarinin zedelenmemesi sartiyla, sirketin {izerinde serbest¢e tasarruf
edebilecegi gecmis yillar karlarinin sermaye azaltimi ile es zamanli olarak
sermayeye ilavesi yolu ile karsilanacagi,

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 174. maddesi uyarinca; kismi boliinme
islemi sebebiyle Sirket alacaklilarinin alacaklarini bildirmeye ve teminat
verilmesi icin istemde bulunmaya ¢agrilmasinin ve Tiirk Ticaret Kanunu’nun
175. maddesi uyarinca bu ¢agri ilanlarini takiben ii¢ ay igerisinde istemde
bulunan alacaklilarin alacaklarinin teminat altina alinmasina ya da diger
alacaklilara zarara ugramayacak sekilde bor¢larin 6denmesi gerektigi,

Kismi Boliinme i¢in 6ngoriilen yontemlerin uygun ve yeterli oldugu,

Kismi Béliinme iglemine yasal bir engel bulunmadigi,

hususlar1 tespit edilmistir.
Madde 5: Kismi Boliinmeye Konu Mal Varhg

Isbu kismi bolinmeye konu Bélinen Sirket’in aktifine kayith
gayrimenkullerin degerinin belirlenmesinde, kayith degerler dikkate
almacaktir. S6z konusu kayitli degerler yukarida belirtilen 21.07.2016 tarih
ve ... sayil1 Yeminli Mali Miisavir raporunda belirlenmis bulunmaktadir.

Bu kapsamda kismi bolinme islemine konu gayrimenkuller Boliinen
Sirket’in 30.06.2016 tarihli bilangosundaki kayitlh degeri 18.211.474,82
TL’dir. Devre konu gayrimenkullere iliskin birikmis amortismanin kayith
degeri ise 1.311.950,48 TL’dir. Dolayisiyla kismi boliinmeyle devredilecek
gayrimenkullerin net kayitl degerleri 16.899.524,34 TL dir.

Buna gore; kismi boliinme islemine konu gayrimenkullerin listesi ve kayith
degerleri asagida verilmistir:

Sira | Tapu Pafta Ada | Parsel No | Yiizélgiimii | Pay Kayith Deger
Sicili No No Miktar1

1 Tamamu 712.828,00 TL

2 Tamamu 712.828,00 TL

3 Tamam 1.825.366,00 TL

4 Tamamu 8.921.168,58 TL

5 Tamamu 2.029.792,90 TL

6 Tamamu 2.620.543,14 TL

7 Tamamu 76.997,72 TL
TOPLAM 16.899.524,34

TL
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Bunlarin  disinda kismi bdliinmeye konu herhangi bir gayrimenkul
bulunmamaktadir.
Madde 6: Boliinme Sonrasi Yapi

21.07.2016 tarih ve ... sayili Yeminli Mali Miisavir raporu ile kismi bdliinme
islemlerinde (A) Anonim Sirketi’'nin mevcut ortaklarinin haklarinin
korunacagi anlasiimistir.

(A) Anonim Sirketi’nin biinyesinde bulunan kaydi degeri 16.899.524,34 TL
olan gayrimenkullerin yeni kurulacak 3 (ii¢) sirkete ayni sermaye olarak
konulmasi suretiyle gergeklesecek kismi boliinme islemi, isbu Plan’in (A)
Anonim Sirket’in genel kurul toplantisinda onaylanmasi ile karara
baglanacak ve Ticaret Sicili Memurlugu nezdinde tescille yiiriirliige
girecektir.

Bu kapsamda, kismi boliinme sebebiyle eszamanli olarak kurulacak yeni
sirketlerin sermayeleri, toplam net kaydi degeri 16.899.524,34 TL olan devre
konu gayrimenkullerden karsilanacaktir. Buna gore yeni kurulacak sirketler
ve kismi boliinmeye konu gayrimenkullerden karsilanacak ayni sermaye
tutarlar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Yeni Kurulacak Sirket Unvanlari Ayni Sermaye Tutarlar
(B) A.S. 10.950.961,48 TL
(C)AS. 3.251.022,00 TL

(D) AS. 2.697.540,86 TL
TOPLAM 16.899.524,34 TL

Yeni kurulacak sirketlerin kurulus islemleri, bélinme planinin Boliinen
Sirketin Genel Kurulunda onaylanmasi kararmin tescili ile eszamanli olarak
yapilacaktir.

Yeni kurulacak sirketler tarafindan bu suretle her birinin nominal degeri 0,01
TL (bir kurus) olan 1.689.575.500 adet hamiline yazil1 hisse ¢ikarilacak olup
bu hisseler Boliinen Sirket ortaklarina Boliinen Sirket’teki hisseleri oraninda
verilecektir. Buna gore yeni kurulacak sirketler ve hisse dagilimlarin
gosteren tablo asagidaki gibidir:

Yeni Kurulacak Sirket | Nominal Degeri Toplam Hisse Adedi | Toplam Hisse Tutar1
(B) A.S. 0,01 TL (bir kurug) | 1.095.096.148 adet 10.950.961,48 TL
(©)AS. 0,01 TL (bir kurus) | 325.102.200 adet 3.251.022,00 TL

(D) AS. 0,01 TL (bir kurus) | 269.754.086 adet 2.697.540,86 TL
TOPLAM 1.689.952.434 adet 16.899.524,34 TL
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Yukaridaki tabloda belirtilen ve yeni kurulacak sirketlerin ortaklik yapisi

asagidaki gibi olacaktir:

Yeni Kurulacak (B) A.S. Ortakhik Yapisi:

ise

Hissedar Sermaye Pay1 (TL) Sermaye Oram

876.076,92 8%

985.586,53 9%

766.567,30 7%
2.190.192,30 20 %
1.752.153,84 16 %
2.190.192,30 20 %
1.642.644,22 15%

547.548,07 5%

TOPLAM 10.950.961,48 100 %

Yeni Kurulacak (C) A.S. Ortaklik Yapisi:

Hissedar Sermaye Pay1 (TL) Sermaye Orani
260.081,76 8%
292.591,98 9%
227.571,54 7%
650.204,40 20 %
520.163,52 16 %
650.204,40 20 %
487.653,30 15%
162.551,10 5%

TOPLAM 3.251.022,00 100 %

Yeni Kurulacak (D) A.S. Ortakhik Yapis::

Hissedar Sermaye Pay1 (TL) Sermaye Orani
215.803,27 8%
242.778,68 9%
188.827,86 7%
539.508,17 20 %
431.606,54 16 %
539.508,17 20 %
404.631,13 15%
134.877,04 5%

TOPLAM 2.697.540,86 100 %

118




Yeni Kurulacak sirketlerin ana sozlesmeleri T.T.K. 169/3 maddesine uygun olarak
boliinme planina eklenmistir. (EK -1, 2, 3)

Madde 7: Sermaye Azaltimi

Boliinen Sirket’in 30.06.2016 tarihli mali tablosu uyarinca net kaydi degeri
16.899.524,34 TL olan bdliinmeye konu gayrimenkullerin, kismi boliinme suretiyle
yeni kurulacak sirketlere ayni sermaye olarak konulmasi sebebiyle c¢ikarilacak
hisseler, Boliinen Sirket ortaklarina, Boliinen Sirket’teki hisseleri oraninda verilecek
oldugundan sermaye azaltimi ihtiyaci dogmaktadir. Kismi boliinme sebebiyle dogan
bu sermaye azaltimi i¢in, Boliinen Sirket mevcut sermayesinin yetersiz olmasi
nedeniyle sermaye azaltimi ile es zamanli olarak sermaye artirrmi yapilmasi
gerekmektedir. Bu artirim Boéliinen Sirket 6z kaynaklarinin miisait olmasi ve {igiincii
sahislarin haklariin zedelenmemesi sartiyla, sirketin lizerinde serbestge tasarruf
edebilecegi ge¢mis yillar karlarindan 16.899.524,34 TL’nin sermayeye ilavesi ile
karsilanacaktir.

Nitekim, s6z konusu husus ekte yer alan 21.07.2016 tarih ... sayili YMM raporu ile
de tespit altina alinmis olup buna gore; boliinme islemi sonucu Boliinen Sirket
nezdinde sermaye azaltimi ile es zamanli olarak 16.899.524,34 TL artirim yapilacagi
ve bu artinmin ge¢cmis yillar karlarindan karsilanacagi belirtilmistir. Ayrica bu
kapsamda sirket alacaklilarinin haklarina halel gelmemesi ve incelenen kismi
boliinme islemi nedeniyle alacaklilarin haklarinin tehlikeye diismemesi i¢in T.T.K.
174 — 175 maddeleri uyarinca gerekli ¢agri ve ilanlarin yapilmasi; akabinde
alacaklarinin teminat altina alinmasi talebinde bulunan alacaklilarin, bu taleplerinin
yerine getirilmesi gerektigi sonu¢ ve kanaatine varilmaistir.

Madde 8: Paylarin Degisim Orani ve Denklestirme Tutari

Boéliinen Sirket paylarinin degisim orani 1 (bir) olup herhangi bir denklestirme tutar:
O0denmesine gerek bulunmamaktadir. Kismi boliinme islemi c¢ercevesinde herhangi
bir pay degisimi uygulanmayacaktir.

Madde 9: Devralanin Intifa Senedi, Oydan Yoksun Pay ve Ozel Hak Sahiplerine
Tahsis Ettigi Haklar

Yeni kurulacak sirketler nezdinde intifa senedi, oydan yoksun pay ve o6zel hak
sahipleri bulunmamaktadir.

Madde 10: Paylarin Degisim Tarz
Kismi béliinme islemi ¢ergevesinde herhangi bir pay degisimi uygulanmayacaktir.
Madde 11: Kar Pay1

Yeni kurulacak olan sirketler, kismi boliinme suretiyle Boliinen Sirket’in aktifinde
kayith gayrimenkullere istinaden boliinmenin tescil tarihinden itibaren dagitilacak
kar paylarin1 almaya hak kazanacaktir. Bu durum isbu planin onaylanacagr Genel
Kurul kararinda yer alacaktir.
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Madde 12: Boliinen Sirketin islem ve Eylemlerinin Yeni Kurulacak Sirket
Hesabina Yapilmis Sayilacagi Tarih

Boliinen Sirket’in Genel Kurulu tarafindan kismi boliinme isleminin onaylanmasina
iliskin verilecek kararin tescil tarihi olan boliinme tarihinden itibaren Boliinen
Sirket’in iglem ve eylemleri yeni kurulacak sirketlerin hesabina yapilmis sayilacaktir.

Madde 13: Yonetim Organlar1 Uyelerine, Miidiirlere, Yonetim Hakkina Sahip
Diger Kisilere ve Denetcilere Tanman Ozel Menfaatler

Boliinen Sirket’in esas sozlesmesinde belirtilen hususlar hari¢ isbu kismi boliinme
islemi nedeniyle yOnetim organlar1 iiyelerine, miidiirlere, yonetim hakkina sahip
diger kisilere ve denetgilere herhangi 6zel bir yarar saglanmayacaktir.

Madde 14: Béliinmenin Isciler Uzerindeki Etkileri ve Icerigi

Isbu kismi béliinmede, sadece gayrimenkullerin devri sdéz konusu oldugundan,
boliinme dolayisiyla personel aktarimi olmayacaktir. Dolayisiyla bolinmenin isgiler
tizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

Madde 15: Kismi Boliinmenin Gegerliligi

Isbu kismi bolinme, Boliinen Sirket Genel Kurulu tarafindan boliinmenin
onaylanmasina iligkin verilecek kararin tescili ile gecerlilik kazanacak olup tescil
tarihi boliinme tarihi olarak kabul edilecektir.

Madde 16: Kismi Boliinmeye Konu Malvarh@inin Devri

Boliinme konusu teskil eden ve Boliinen Sirket’in 30.06.2016 tarihli bilangosunda
16.899.524,34 TL kayitli degeri ile yer alan gayrimenkulleri, isbu kismi boliinme
planinin Boliinen Sirket Genel Kurulunda onaylanmasini takiben kurulacak sirketlere
ayni sermaye olarak konulacak olup yeni kurulacak sirketlerin kurulus islemi,
boliinme planinin Boliinen Sirket’in Genel Kurulunda onaylanmasi karariin tescili
ile es zamanli olarak yapilacaktir.

Madde 17: Vergi Bor¢larindan Dogan Sorumluluk

Yeni kurulacak sirketler, KVK’nin 20. maddesinin tigiincii fikrasi uyarinca; Boliinen
Sirket’in boliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarindan,
devraldig1 gayrimenkullerin emsal bedeli ile smirli olarak Bdliinen Sirket ile
miiteselsilen sorumlu olacaktir. Bu durum bir taahhiitname ile vergi dairesine yasal
siiresi icerisinde bildirilecektir.

Madde 18: Alacaklilarin Korunmasi

Boliinme islemine konu gayrimenkullerin, kismi boliinme suretiyle yeni kurulacak
sirketlere ayni sermaye olarak konulmasi sebebiyle cikarilacak yeni sirketlerin
hisseleri, Boliinen Sirket ortaklarina Béliinen Sirket’teki hisseleri oraninda verilecek
oldugundan kismi boliinme sebebiyle dogan sermaye azaltimi ihtiyaci, Boliinen
Sirket 6z kaynaklarinin miisait olmast ve {glincii sahislarin  haklarinin
zedelenmemesi sartiyla, sirketin iizerinde serbestce tasarruf edebilecegi ge¢cmis yillar
karlarinin, sermaye azaltimi ile es zamanli olarak sermayeye ilavesi yolu ile
karsilanacaktir.
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Sermaye azaltimi ile es zamanl olarak sermayeye ilave edilecek tutarin firmanin i¢
kaynaklarindan karsilanacak olmasi sebebi ile T.T.K. 174. maddesi uyarinca
alacaklilarin, alacaklarini bildirmeye ve teminat verilmesi icin istemde bulunmaya
cagrilmast uygun olacaktir. T.T.K. 175. maddesi uyarinca bu c¢agr1 ilanlarini takiben
ic ay icerisinde istemde bulunan alacaklilarin teminat altina alinmasi ya da diger
alacaklilar zarara ugramayacak sekilde borglarin 6denmesi gerekmektedir. Boliinen
sirket’in boliinme sonrasi 6z varliklarinda meydana gelecek degisiklik 21.07.2016
tarih ... sayili YMM raporunda da tespit edilmis ve bu sebeple alacaklilarin haklarina
halel gelmemesi i¢in T.T.K 174. ve T.T.K. 175. maddeleri gereginin yapilmasi
gerekliligine vurgu yapilmstir.

Madde 19: Genel Kurul i¢in Azami Siire

(A) Anonim Sirketi Genel Kurulu, Yonetim Kurulu tarafindan isbu planin
imzalanmasin1 takiben 14.11.2016 tarihine kadar, ilgili mevzuatin 6ngordigi
stirelere uygun olarak toplanacaktir.

Madde 20: Yiikiimliiliiklerin Geregi Gibi ifa Edilmemesi

(A) Anonim Sirketi ve yeni kurulacak sirketler, bdliinme planinda belirtilen
yiikiimliiliiklerini hakli bir sebep olmaksizin yerine getirmedikleri takdirde, diger
taraflarin maruz kaldiklar1 zararlar1 ayr1 ayr1 6deyeceklerdir.

Madde 21: imza

Isbu Béliinme Plani yeni kurulacak sirketlere ait ana sozlesme ekleriyle birlikte 1
(bir) niisha halinde diizenlenmis olup, “Bdliinen Sirket” ’in Genel Kuruluna ayri
niisha sunularak, onaylandiktan sonra yiirlirliige girecektir. Bu boliinme plani, 4684
sayili Kanun ile 488 sayili Damga Vergisi Kanunun (2) sayili tablosuna eklenen
hiikiim (IV- 17 no.lu pozisyon) uyarinca damga vergisinden istisna olacaktir.

Istanbul, 21.07.2016

Yonetim Kurulu Baskam Yonetim Kurulu Baskan
Yard.

Yénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu
Uyesi
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EK 4. Kismi Boliinme Planinin imzalanmasi1 Hakkinda Yonetim Kurulu Karari

(A) ANONIM SIRKETI
YONETIM KURULU KARARI

KARAR NO

KARAR TARIHI .

TOPLANTIYA KATILANLAR:

GUNDEM : Kismi Béliinme Planinin Imzalanmasi

KARAR METNI

Yonetim Kurulu asagidaki giindem konularini gériismek iizere toplanda.

1-

a-

Sirket Yonetim Kurulunun 21.07.2016 tarih ... sayili Yonetim Kurulu
kararina istinaden, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunun “Devir, Boliinme,
ve Hisse Degisimi” baslikli 19 uncu maddesinin ti¢lincii fikrasinin (b) bendi
ve “Devir, Boliinme ve Hisse Degisimi Hallerinde Vergilendirme” baglikli 20
nci maddesi, 16.09.2003 tarih ve 25231 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
“Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Béliinme Islemlerinin Usul ve
Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig” hiikiimleri ile 31.10.2012 tarih
ve 28453 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Sirketlerde Yap1 Degisikligi ve
Ayni Sermaye Konulmasinda Siciller Aras1 Isbirligine Iliskin Teblig”
hiikiimleri kapsaminda baslanilan kismi bdliinme islemlerine iliskin olarak;
21.07.2016 tarth ve YMM / ... Yeminli Mali Miisavir Raporu ile de mevzuat
hiikiimlerine uygunlugu tespit edilen, KISMi BOLUNME PLANININ;

Karara ekli sekilde Yonetim Kurulumuzca imzalanmasina,

b- Genel Kurulun onayina sunulmasina,
c- Devaminda kismi boliinme islemlerinin tamamlanmasini teminen gerekli

islemlerin icrasina

oy birligi ile karar verilmistir.

Yonetim Kurulu Baskam Yonetim Kurulu Bagkan
Yard.
Yonetim Kurulu Uyesi Yoénetim Kurulu Uyesi
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Ek 5. Kismi Boliinme Raporu

(A) A.S.
BOLUNME RAPORU

(A)Anonim Sirketi (BOLUNEN SIRKET) 21.07.2016 tarih ve ... sayili Y&netim
Kurulu Karari ile sirketin aktifine kayitli gayrimenkullerinin kismi boliinme suretiyle
kayitl degerleri iizerinden 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun bdliinme
miiessesesini diizenleyen 159 ila 179. maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun “Devir, Béliinme ve Hisse Degisimi” baglikli 19. Maddesinin {igiincii
fikrasinin  (b) bendi ve “Devir, Bolinme ve Hisse Degisimi Hallerinde
Vergilendirme” baglikli 20. maddesi, 16.09.2003 tarih ve 25231 sayili Resmi Gazete
"de yayimlanan “Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Béliinme Islemlerinin Usul
ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig” hiikiimleri ile 31.10.2012 tarih ve
28453 sayili Resmi Gazete ’de yayimlanan “Sirketlerde Yapr Degisikligi ve Ayni
Sermaye Konulmasida Siciller Arasi Isbirligine Iliskin Teblig” hiikiimleri
cercevesinde yeni kurulacak 3 (ii¢) sermaye sirketine ayni sermaye olarak devrine
iliskin islemlerin baslanmasina karar verilmistir.

Bu kapsamda (A) Anonim Sirketi ilgili mevzuat geregi kismi boliinme islemine
iliskin olarak Yeminli Mali Miisavir (“YMM”) raporu temin etmistir. Bahsi gecen
21.07.2016 tarih YMM/... sayili YMM raporunda 6zet olarak;

- Sirketin sermayesinin tamaminin 6denmis oldugu ve sermayesinin 6zvarligi
igerisinde korunmakta oldugu,

- Yeni kurulacak sirketlerin kurulus islemlerinin, bdliinme planimin sirket
Genel Kurul’unda onaylanmasi kararmin tescili ile es zamanli olarak
yapilacagi,

- 30.06.2016 tarihli mali tabloya gore kismi boliinmeye konu gayrimenkullerin
net kaydi degerlerinin toplami 16.899.524,34 TL ’dir. Dolayisiyla devri
gerceklesecek degerlerin kaydi degerlerinin toplami 16.899.524,34 TL olarak
hesaplandigi,

- Kismi boliinme islemi nedeniyle yeni kurulacak sirketlerin sermayelerinin
tamami1  16.899.524,34 TL tutarindaki kismi  bélinmeye konu
gayrimenkullerin toplam kaydi degerleri lizerinden ayni olarak karsilanacagi,

- Sirket tarafindan bu suretle kurulacak sirketlerde;

Kurulacak 1. Sirket olan (B) Anonim Sirketi i¢in her birinin nominal degeri
0,01 TL (bir kurus) olan 1.095.096.148 adet nama yazili hisse ¢ikarilacagi ve
bu hisselerin Boliinen Sirket ortaklarina Sirket’teki hisseleri oranindan
verilecegi,
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Kurulacak 2. Sirket olan (C) Anonim Sirketi i¢in her birinin nominal degeri
0,01 TL (bir kurus) olan 325.102.200 adet nama yazil1 hisse ¢ikarilacagi ve
bu hisselerin Boliinen Sirket ortaklarina Sirket’teki hisseleri oraninda
verilecegi,

Kurulacak 3. Sirket (D) Anonim Sirketi i¢in her birinin nominal degeri 0,01
TL (bir kurus) olan 269.754.086 adet nama yazili hisse ¢ikarilacagi ve bu
hisselerin Boliinen Sirket ortaklarina Sirket’teki hisseleri oraninda verilecegi,

Kismi boliinme sebebiyle Sirket’te dogan sermaye azaltimi ihtiyacinin, Sirket
0z kaynaklarimin miisait olmast ve {giincii sahislarin  haklarmin
zedelenmemesi sartiyla, sirketin iizerinde serbestce tasarruf edebilecegi
gecmis yillar karlarindan sermaye azaltimi ile es zamanli olarak sermaye
artirimi yapilarak karsilanacagi,

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 174. maddesi uyarinca; kismi boliinme
islemi sebebiyle Sirket alacaklilarinin alacaklarini bildirmeye ve teminat
verilmesi i¢in istemde bulunmaya cagrilmasinin ve Tiirk Ticaret Kanunu’nun
175. maddesi uyarinca bu ¢agri ilanlarini takiben {i¢ ay igerisinde istemde
bulunan alacaklilarin alacaklarinin teminat altina alinmasina ya da diger
alacaklilara zarara ugramayacak sekilde bor¢larin 6denmesi gerektigi,

Kismi boliinme i¢in 6ngoriilen yontemlerin uygun ve yeterli oldugu,

Kismi boliinme islemine yasal bir engel bulunmadig,

hususlari tespit edilmistir.

Bu kapsamda (A) Anonim Sirketi tarafindan gerceklestirilecek olan s6z konusu
kismi boliinme islemi hakkinda hazirlanan boliinme raporu, sirket yonetim kurulunca
miizakere edilmis olup yapilan degerlendirmelerin sonucu asagidaki gibidir:

a) Boliinmenin Amaci ve Sonuclari:
(A)Anonim Sirketi faaliyet gosterdigi alanda uzmanlagmayi ve is bolimiini

saglamak, maliyeti diisiirmek, verimliligi ve iiretimi artirmak, tasarruf
saglamak ve yeni pazarlar yaratmak, kisaca Olgcek ekonomilerinden
yararlanmak amaciyla boliinerek yeni {i¢ Anonim Sirket kurmayi
amaglamaktadir.

b) Boéliinme Plani:
(A) Anonim Sirketi 21.07.2016 tarihinde aldigi ... sayili yonetim kurulu karari ile

kismi boliinme planin1 imzalamistir. Anilan plan uyarinca asagidaki hususlar
belirlenmis bulunmaktadir:

(A)Anonim Sirketi biinyesinde kismi boéliinmeye konu toplam kaydi degeri
16.899.524,34 TL olan gayrimenkulleri, yeni kurulacak 3 (ii¢) adet anonim
sirkete ayni sermaye olarak konulacaktir. Bu sermayenin dagilimi asagida
belirtildigi sekilde olacaktir:

Yeni Kurulacak Sirket Unvanlari Ayni Sermaye Tutarlar:
(B) AS. 10.950.961,48 TL
O AS. 3.251.022,00 TL
(D) A.S. 2.697.540,86 TL
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Yeni kurulacak olan sirketlerin kurulus islemleri, boliinme planinin Boliinen
Sirketin Genel Kurul’unda onaylanmasi kararinin tescili ile es zamanli olarak
yapilacaktir. Kismi boliinme islemi nedeniyle yeni kurulacak firmalarin
sermayeleri  yukaridaki tabloda belirtildigi gibi dagilmis toplam
16.899.524,34 TL olacaktir.

Bu tutarlar, kismi bolinmeye konu gayrimenkullerin toplam net kaydi
degerinden karsilanacaktir.

Yeni kurulacak sirketler tarafindan ¢ikarilacak hisselerin nominal degerleri ve
tutarlari ile dagilimi asagidaki sekilde olacaktir:

Yeni Kurulacak | Nominal Degeri Toplam Hisse Adedi Toplam Hisse Tutar1

Sirket

(B)AS. 0,01 TL (bir kurus) 1.095.096.148 adet 10.950.961,48 TL

(C)AS. 0,01 TL (bir kurus) 325.102.200 adet 3.251.022,00 TL

(D) AS. 0,01 TL (bir kurus) 269.754.086 adet 2.697.540,86 TL
TOPLAM 1.689.952.434 adet 16.899.524,34 TL

Yeni kurulacak sirketler tarafindan yukaridaki tabloda belirtildigi sekilde ¢ikarilacak
olan nama yazili hisseler Boliinen Sirket olan (A) Anonim Sirketi ortaklarina (A)
Anonim Sirketi’ndeki hisseleri oraninda verilecektir.

Boliinmeye konu gayrimenkullerin, kismi boliinme suretiyle yeni kurulacak
sirketlere ayni sermaye olarak konulmasi sebebiyle ¢ikarilacak hisseler (A)
Anonim Sirketi ortaklarima (A) Anonim Sirketi’ndeki hisseleri oraninda
verilecek oldugundan kismi bdliinme sebebiyle dogan sermaye azaltimi
thtiyact, (A) Anonim Sirketinin 6z kaynaklarinin miisait olmasi ve lgiincii
sahislarin haklariin zedelenmemesi sartiyla, sirketin {izerinden serbestce
tasarruf edebilecegi gegmis yillar karlarinin sermayeye ilave edilmesi yoluyla
karsilanacaktir.

Kismi Boéliinme, (A) Anonim Sirketi Genel Kurulu tarafindan, boliinmenin
onaylanmasina iliskin verilecek kararin tescili ile gegerlilik kazanacak olup
tescil tarihi boliinme tarihi olarak kabul edilecektir.

Boliinme konusunu teskil eden ve (A) Anonim Sirketi’nin 30.06.2016 tarihli
bilangosunda toplam 10.950.961,48 TL kayitli degeri ile yer alan ... arsanin,
Boliinme Plant’nin (A)Anonim Sirketi Genel Kurulunda onaylanmasini
takiben yeni kurulacak (B) Anonim Sirketi’ne devredilecektir.

Boliinme konusunu teskil eden ve (A) Anonim Sirketi’nin 30.06.2016 tarihli
bilangosunda toplam 3.251.022,00 TL kayitli degeri ile yer alan ... arsanin,
Boliinme Plant’nin (A) Anonim Sirketi Genel Kurulunda onaylanmasini
takiben yeni kurulacak (C) Anonim Sirketi’ne devredilecektir.

Boliinme konusunu teskil eden ve (A) Anonim Sirketi’nin 30.06.2016 tarihli
bilangosunda 2.697.540,86 TL kayith degeri ile yer alan ... arsanin, B6liinme
Plan’nin (A) Anonim Sirketi Genel Kurulunda onaylanmasini takiben yeni
kurulacak (D) Anonim Sirketi’ne devredilecektir.
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Paylarin Degisim Oranlari ve Gereginde Odenecek Denklestirme Tutari,
Devreden Sirketin Ortaklarinin Devralan Sirketteki Haklar:

Paylarin degisim orani 1 (bir) olup herhangi bir denklestirme tutari
O0demesine gerek bulunmamaktadir. Kismi boliinme islemi c¢ergevesinde
herhangi bir pay degisimi uygulanmayacaktir.

d) Degisim Orammmin Saptanmasinda, Paylarin Degerlemesine liskin

f)

Ozellikler:

Kismi bolinme islemi c¢ergevesinde herhangi bir pay degisimi
uygulanmayacaktir.

Bolinme Dolayisiyla Ortaklar icin Dogacak Olan Ek Odeme
Yiikiimliiliikleri, Diger Kisisel Edim Yiikiimliiliikleri:

Kismi Béliinme sebebiyle ortaklar i¢in bir ek ddeme yiikiimliligi veya
kisisel bir edim yiikiimliligi dogmayacaktir. Ayrica, ortaklar nezdinde
siirsiz sorumluluk hali bulunmamaktadir.

Boliinmeye Katilan Sirketlerin Tiirlerinin Farkhh Olmasi Halinde,
Ortaklarin Yeni Tiir Sebebiyle S6z Konusu Olan Yiikiimliiliikleri:

Boliinmeye katilan sirket ve yeni kurulacak sirketlerin tamami Anonim
Sirkettir.

g) Boéliinmenin isciler Uzerindeki Etkileri ile icerigi:

Isbu kismi boliinmede sadece gayrimenkullerin devri s6z konusu oldugundan,
boliinme dolayisiyla personel aktarimi olmayacaktir. Dolayistyla boliinmenin
is¢iler lizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

h) Béliinmenin, Boliinen Sirket Alacakhlar1 Uzerindeki Etkileri:

Kismi boliinme neticesinde; kismi boliinmeye konu net kaydi deger toplami
16.899.524,34 TL’ye isabet eden gayrimenkuller, kismi boliinme suretiyle
yeni kurulacak sermaye sirketlerine ayni sermaye olarak devredilecektir.

Yeni Kurulacak | Nominal Degeri Toplam Hisse Adedi Toplam Hisse Tutar1

Sirket

(B) A.S. 0,01 TL (bir kurus) 1.095.096.148 adet 10.950.961,48 TL

(C) AS. 0,01 TL (bir kurus) 325.102.200 adet 3.251.022,00 TL

(D) AS. 0,01 TL (bir kurus) 269.754.086 adet 2.697.540,86 TL
TOPLAM 1.689.952.434 adet 16.899.524,34 TL
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Yukaridaki tablodan da goriilecegi tlizere yeni kurulacak sermaye sirketleri
tarafindan 0,01 TL (bir kurus) nominal degerli toplamda 1.689.952.434 adet
nama yazili hisse ¢ikarilacaktir.

Isbu hisseler, (A) Anonim Sirketi ortaklarina (A) Anonim Sirketi’ndeki
hisseleri oraninda dagitilacaktir. Kismi boliinme sebebiyle dogan sermaye
azaltimi ihtiyaci ise, (A) Anonim Sirketi’nin 6z kaynaklarinin miisait olmasi
ve Uglincli sahislarin haklarinin zedelenmemesi sartiyla, sirketin {lizerinde
serbestce tasarruf edebilecegi ge¢mis yillar karlarindan karsilanacaktir.
Boylece sermaye azaltimi ile es zamanlhi olarak 16.899.524,34 TL sirket
bilangcosunda yer alan ge¢cmis yil karlarindan karsilanarak sermayeye ilave
edilecektir.

i) Béoliinen Sirket’in Boliinmeye Konu Olan; Tapu, Gemi ve Fikri Miilkiyet
Sicilleri ile Benzeri Sicillerde Kayith Bulunan Mal ve Haklarimin Listesi,
Bunlarin Kayith Oldugu Siciller ile S6z Konusu Mal ve Haklarin ilgili
Sicillerdeki Kayitlarina iliskin Bilgileri Iceren Beyan:

(A) Anonim Sirketi’nin bdliinmeye konu olan gayrimenkulleri ve sdz konusu
gayrimenkullerin ilgili tapu sicillerindeki kayitlarina iliskin bilgiler

asagidaki sekildedir:
Sira | Tapu Sicili Pafta | Ada | Parsel | Yiizol¢iimii | Tiiri
No No No
1 Arsa
2 Arsa
3 Arsa
4 Arsa
5 Arsa
6 Fabr.Binasi
7 Tarla
Yonetim Kurulu Baskam Yonetim Kurulu Bagkan
Yard.
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu
Uyesi
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Ek 6. Boliinme Islemi inceleme Hakk: ilan Metni

27.07.2016
Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii

Ticaret Sicil No: ...
Ticaret Unvani: (A) Anonim Sirketi
Ticari Adresi: ..., ISTANBUL

Béliinme Islemi Inceleme Hakki Duyurusu,

Yukarida bilgileri yazili sirketimizin Yonetim Kurulunca Boliinme islemine iliskin
alman 21.07.2016 tarihli karar dogrultusunda hazirlanan Bolinme Soézlesmesi /
Plani, Boélinme Raporu, Son Ug¢ Yilin Finansal Tablolar1 ile Faaliyet
Raporlari(gerekirse ara bilango) Genel Kurulun onayina sunulmasindan once iki ay
stiresince 21.07.2016 tarihinden itibaren ... adresinde ve sirket merkezimizde
ortaklarimizin incelemesine hazir bulundurulacagi 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 171inci maddesi geregince ilan olunur.

Sirket
Yetkilisi/Yetkilileri
Ad1 - Soyadi
Kase — imza
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Ek 7. Boliinme isleminden Dolay1 Alacaklilara Cagr1 ilan Metni

28.07.2016
Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii

Ticaret Sicil No

Ticaret Unvam > (A) Anonim Sirketi

Ticari Adresi : ... Istanbul

Boliinmeden Dolayt Alacaklilara Cagri,

Yukarida bilgileri yazili sirketimiz 21.07.2016 tarihli Yonetim Kurulu Karar
cercevesinde boliinen sirket olarak bilgileri asagiya cikarilan sirketler ile Tiirk
Ticaret Kanunu’nun ilgili maddelerine istinaden boliinme islemi gergeklestirecektir.
Sirketimiz alacaklilarinin ellerindeki belgelerle birlikte; bu ilanin {igiincii defa
yayimlanmasindan itibaren en ge¢ ii¢ ay igerisinde ... adresine miiracaatla
alacaklarimin teminata baglanmasini isteyebilecekleri 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 174 ve 175 inci maddeleri geregince ilan olunur.

Devralan Sirketlerin Bilgileri

Yeni Kurulacak 1’inci Sirket Bilgileri:

Ticaret Sicili Miidiirliigii: istanbul

Ticaret Sicili Numarasi: Sirket heniiz kurulmamaistir, kismi boliinmenin tescili ile
kurulacaktir.

Ticaret Unvani: (B) Anonim Sirketi

Yeni Kurulacak 2’inci Sirket Bilgileri:

Ticaret Sicili Miidiirliigii: Istanbul

Ticaret Sicili Numarasi: Sirket heniiz kurulmamaistir, kismi boliinmenin tescili ile
kurulacaktir.

Ticaret Unvani: (C) Anonim Sirketi

Yeni Kurulacak 3’iinci Sirket Bilgileri:

Ticaret Sicili Miidiirliigii: Istanbul

Ticaret Sicili Numarasi: Sirket heniiz kurulmamuistir, kismi béliinmenin tescili ile
kurulacaktir.

Ticaret Unvani: (D) Anonim Sirketi

Sirket
Yetkilisi/Yetkilileri
Adi Soyadi
Kase — imza
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Ek 8. Sermayeye ilave Edilecek I¢ Kaynaklarin Tespitine iliskin YMM Raporu

Istanbul, 05 Eyliil 2016

Rapor Sayisi: YMM / ...
Ek

SERMAYEYE ILAVE EDILECEK iC KAYNAKLARIN TESPIiTINE
ILISKIN YEMINLI MALi MUSAVIRLIK RAPORU

Incelemeyi Yapan Ad1 Soyadi
Yeminli Mali Miisavirin Bagli Oldugu Oda

Biiro Adresi
Telefon
Fax
Dayanak Sozlesmesinin Gilini
Sayisi
Miikellefin Unvani : (A)AS.
Isi
Adresi
Vergi Dairesi ve
Hesap No

Telefon

inceleme Donemi ;2016

Sonug: Raporun sonug
boliimiinde

belirtilmistir.
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II- GENEL BIiLGIi

Kismi boliinme sebebiyle sermaye azaltimi ile es zamanli olarak sermaye artiriminda
bulunacak firma; ... Vergi Dairesi Miidiirliigi’niin ... sicil numarali miikellefi ve Ticari
Merkezi, ... olan, (A) A.S.’nin istigal konusu... ana sbézlesmesinde yazili diger islerdir.
Istanbul Ticaret Odasina ... tarihinde kayitli olan firmanin sicil no’su ... dir.

1- Tespit Konusunun Amaci Ve Dayanagi

14.02.2011 tarih ve 27846 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Tiirk Ticaret
Kanunu” 462. maddesine gore :

“(1) Esas sozlesme veya genel kurul karariyla ayrilmis ve belirli bir amaca
ozgiilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestce kullanilabilen kisumlar: ve
mevzuatin bilancoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
doniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir.

(2) Sermayenin artirilan kismini, i¢ kaynaklardan karsilayan tutarin sirket
biinyesinde gercekten varoldugu, onaylanmis yillik bilanco ve islem denetcisinin verecegi
acik ve yazili bir beyanla dogrulanir. Bilango tarihinin iizerinden alti aydan fazla zaman
gecmis oldugu takdirde, yeni bir bilango ¢ikarilmasi ve bunun islem denet¢isi tarafindan
onaylanmuis olmasi sarttir. “Denilmektedir.

Buna gore yukarida adi gegen firma, sermaye artirimi sebebi ile tarafimiza
sunduklar1 30.06.2016 tarihli bilancosu iizerinden, bu defa artirilacak sermayenin ig
kaynaklardan karsilanan tutarinin sirket bilinyesinde gercekten var oldugunun tespitinin
Yeminli Mali Miisavirligimizce yapilmasini talep etmistir.

2- Miikellefin istigal Konusu

Firmanin genel olarak istigal konusunun, ... olmak iizere ana sézlesmesinde yazili diger
igler oldugu anlagilmaktadir.

3- Miikellefin Sermayesi

Sermaye artirnrminda bulunacak firma olan (A) A.S.’nin sermayesi, 30.06.2016 tarihi
itibariyle tamami 6denmis 8.500.000,00 TL dir.

4- Miikellefin Is Merkezi

Sermaye artirnminda bulunacak firma olan miikellefin is merkezi; ... adresi olarak
belirtilmistir.
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Il - USUL INCELEMELERI

Miikellefin miisavirligimize ibraz edilen, yasal defter tasdiklerine iliskin bilgileri
asagidaki gibidir.

FiRMA TASDIKiN YAPILDIGI YILA AiT DEFTER BiLGIiLERI

YILI | DEFTERIN NEV’i ONAY MAKAMI Dﬁggi%ggf
2016 YEVMIYE
2016 DEFTER-i KEBIR
2016 ENVANTER

SERMAYEYE iLAVE EDIiLECEK iC KAYNAKLARIN EDINIMLERININ

YAPILDIGI YILLARA AiT DEFTER BiLGIiLERI

YILI | DEFTERIN NEV’i ONAY MAKAMI Dgiggi%ggllf
2014 YEVMIYE
2014 DEFTER-I KEBIR
2014 ENVANTER

YILI | DEFTERIN NEV’i ONAY MAKAMI Dgigll;zi%ggg
2015 YEVMIYE
2015 DEFTER-I KEBIR
2015 ENVANTER
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111 - HESAP INCELEMELERI

1- Firmanin Ortakhk Yapisi ve Sirket Yetkililerine Ait Bilgiler:

Firma ortaklik yapisi ve sirket yetkililerine ait bilgiler asagidaki gibidir:

Ad1 Soyadi Adresi Ortak Uyrugu | T.C. Kimlik
IYetkili No

Ortak/Y.K. T.C.

Bagkani

Ortak/Y.K. T.C.

Baskan

Yard.

Ortak/Y.K. T.C.

Uyesi

Ortak/Y.K. T.C.

Uyesi

Ortak T.C.

Ortak T.C.

Ortak T.C.

Ortak T.C.

2- Artirllacak Sermayenin I¢ Kaynaklardan Karsilanacak Olan Kismnin

Tespitine iliskin A¢iklamalar:

Firmanin bilangosunda yer alan Kar Yedekleri asagidaki hesaplardan olugmaktadir.

a- Yasal Yedekler:

Firma 30.06.2016 tarihli bilangosunda yer alan ve 2013 — 2015 yillar
karlarindan ayrilan yasal yedeklerden olusan tutar asagidaki gibidir:

Aciklama:

Tutar:

1. Tertip Yasal Yedekler

901.176,14 TL

2. Tertip Yasal Yedekler

270.319,99 TL

Toplam:

1.171.496,13 TL
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b- Olaganiistii Yedekleri:

Firma 30.06.2016 tarihli bilancosunda yer alan ve Olaganiistii Yedeklerinden
olusan tutar agagidaki gibidir:

Aciklama: Tutar:
Olaganiistii Yedekler 21.44922 TL
Toplam: 21.449,22 TL

c- Ozel Fonlar

Firma 30.06.2016 tarihli bilangosunda yer alan ve Ozel Fonlar Hesabinda yer
alan tutarlar asagidaki gibidir:

Aciklama: Tutar:

Menkul Kiymet Satis Kar1 Istisnasi 396.724,84 TL
Istiraklerden Temettii Gelir Istisnasi 217.116,64 TL
Toplam: 613.841,48 TL

d- Gec¢mis Yillar Karlari:

Firmanin 30.06.2016 tarihli bilangosunda yer alan ve 2013 — 2015 yillarinda
elde edilmis karlari mevcuttur. Buna gore Ge¢mis Yillar Karlarinda yer alan
tutarlar asagidaki gibidir:

Aciklama: Tutar:

2013 Yili Kan 1.143.652,72 TL

2014 Y1l Kan 7.806.939,40 TL

2015 Y1l Karn 16.856.408,32TL

Toplam: 25.807.000,44 TL
IV —SONUC:

Istanbul Ticaret Sicilinin ... ve ... Vergi Dairesinin ... sicil numarasinda kayitl, (A)
Anonim Sirketi’nin 30.06.2016 tarihli ara bilangosu iizerinden yapilan tespitler neticesinde;
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16- Defter ve Belgelerin Uygunlugu:

Kismi boéliinme sebebiyle sermaye azaltimi ile es zamanli olarak sermaye artirnminda
bulunan (A) Anonim Sirketi’nin ibraz ettigi bilangosunun defter kayitlari ile mutabik oldugu,

17-  Artirilacak Sermayenin i¢ Kaynaklardan Karsilanacak Olan Kisminin Tespiti:

Kismi boliinme sebebiyle sermaye azaltimi ile es zamanli olarak sermaye artirnminda
bulunan (A) Anonim Sirketi’nin bu defa artirilacak olan sermayesinin tamamini i¢
kaynaklarla karsilayacak olup bu i¢ kaynaklarin dagilimi asagidaki gibidir:

Aciklama: Tutar:

Yasal Yedekler 1.171.496,13 TL
Olaganiistii Yedekler 21.449,22 TL
Ozel Fonlar 613.841,48 TL
Gegmis Y1l Karlar1 25.807.000,44 TL
Toplam: 27.613.787,27 TL

Firmanin bu defa artirimda bulunacagi sermayenin bahsi gecen I¢ Kaynaklardan
karsilayacagi tutarlar1 asagidaki gibidir:

Aciklama: Tutar:

Gecmis Y1l Karlarindan Sermayeye ilave Edilecek Tutar | 16.899.524,34 TL

I¢ Kaynaklardan Sermayeye ilave Edilecek Toplam: | 16.899.524,34 TL

Buna gore 30.06.2016 tarihli hesaplar iizerinde yapilan inceleme sonuglarina gore;
firma defter kayit ve belgeleri incelenmis, inceleme sonucunda yukaridaki
hesaplamalarda belirtilen Yasal Yedekler, Olaganiistii Yedekler, Ozel Fonlar ve
Gegmis Y1l Karlar1 hesap kalemlerinin dogru ve eksiksiz sekilde hesaplandigi tespit
edilmistir. Firmanin kismi boliinme sebebiyle sermaye azaltimi ile es zamanli olarak
sermaye artiriminda 16.899.524,34 TL’lik kisminin yukarida ayrintili olarak
belirtilen I¢ Kaynaklardan karsilanmasinda yasal mevzuata aykir1 bir durum
olmadigi,

tespit edilmistir.

Saygilarimla,

YEMINLI MALI MUSAVIR
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Ek 9. Genel Kurul Yapilmasina iliskin Yénetim Kurulu Karari

(A) ANONIM SIRKETI

YONETIM KURULU KARARI
KARAR NO :
KARAR TARIiHI : 01.11.2016
TOPLANTIYA KATILANLAR:
GUNDEM : Olaganiistii Genel Kurul Yapilmasi
KARAR METNI

Yonetim Kurulu asagidaki giindem konularini goriismek iizere toplandi.

Sirketin 2016 Y1li Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinin Kasim ay1 iginde bir
tarihte sirketin merkezi olan ... adresinde yapilmasina,

Giimriik ve Ticaret Bakanlig: Il Miidiirliigiine miiracaat edilerek Bakanlik
Yetkilisinin tayin edilmesine,

oy birligi ile karar verilmistir.

Yonetim Kurulu Baskam Yonetim Kurulu Bagkan
Yard.
Yonetim Kurulu Uyesi Yoénetim Kurulu Uyesi
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Ek 10. 2016 Yih Olaganiistii Genel Kurul Toplantis1 Giindem

(A) ANONIM SIRKETI
2016 YILI OLAGANUSTU GENEL KURUL TOPLANTISI
GUNDEM

1- Acilis ve Genel Kurul Divan Heyetinin se¢imi,

2- Genel Kurul Tutanaklarinin imzalanmasi i¢in Divan Heyetine gerekli yetkinin
verilmesi,

3- Kismi Boliinme Planinin goriisiilmesi ve onaylanmasi,

4- Kismi Boliinme kapsaminda kurulacak 3 (li¢) adet Anonim Sirketin kurulusu
ile sermayelerinin goriisiilmesi ve onaylanmasi,

5- Kismi boliinme kapsaminda yeni kurulacak 3 (ii¢) adet Anonim Sirketin
ortaklarina verilecek hisselerin goriisiilmesi ve onaylanmasi,

6- Kismi bdliinme islemi sonucunda ortaya ¢ikacak sermaye azaltimi ihtiyacinin
goriisiilmesi ve onaylanmast,

7- Sermaye azaltimi ile e zamanli sermaye artirimi neticesinde ana sdzlesmenin
Sermaye baslikl1 7°nci maddesinin tadil edilmesinin goriisiilmesi ve
onaylanmasi,

8- T.T.K. 174 ile 175’nci maddeleri geregince alacaklilara yapilan gagrilarin
goriisiilmesi,

9- Yonetim Kurulu Baskanligia T.T.K. 395 ve 396’nc1 maddelerine atfen
gerekli izin ve yetkinin verilmesinin goriisiilmesi ve onaylanmasi,

10- Dilek, temenniler ve kapanis.

Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Bagkan Yard.

Yonetim Kurulu Uyesi Yoénetim Kurulu Uyesi
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Ek 11. Olaganiistii Genel Kurul Toplantisina Bakanhk Temsilcisi Atanmas I¢in
Talep Yazisi

27.10.2016

T.C. GUMRUK VE TiCARET BAKANLIGI’NA

(A)Anonim Sirketi unvanh sirketimizin 2016 yil1 Olaganiistii Genel Kurul toplantist
14.11.2016 saat 10:30°da sirket merkezi olan .... adresinde yapilacaktir.

Olaganiistii Toplantimizda T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanligi’n1 temsilen Bakanlik
Temsilcisi gorevlendirilmesini arz ederiz.

Saygilarimizla,

1- Yonetim Kurulu Karari

2- Bakanlik Temsilcisi Ucret Dekontu

3- Giindem

4- Imza Sirkiileri

5- Genel Kurulu toplantiya ¢agiran Yonetim Kurulu’nun goreve secildiklerini
gosterir TTSG
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Ek 12. Damga Vergisi Muafiyet Yazisi

... VERGI DAIRESI MUDURLUGU’ NE
ISTANBUL

Konu: Kismi Boliinme nedeniyle Ana sozlesme Damga Vergisi muafiyet yazisi
hakkinda

Dairenizde ... Sicil No.lu Kurumlar vergisi miikellefiyiz.

Kurumlar Vergisi mevzuati ¢cergevesinde Kismi Boliinme gerceklestirmekteyiz.

Kismi Boliinme nedeniyle kurulacak 3 adet firmamiza diizenleyecegimiz ana
sozlesmelerin, 488 sayili Damga Vergisi Kanununa ekli 2 sayili tablo (Damga
vergisinden istisna edilen kagitlar) uyarinca damga vergisinden muaf tutulabilmesi
icin tarafimiza 3 adet muafiyet yazisi verilmesi hususunda geregini arz / talep ederiz.

Saygilarimizla,
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Ek 13. Olaganiistii Genel Kurul Toplanti Tutanag

(A)ANONIM SIRKETI

14/11/2016 TARIHLI 2016 YILI OLAGANUSTU GENEL KURUL
TOPLANTISI

(A) A.S.’nin 2016 yili Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi i¢in 14/11/2016 tarihinde
saat 10:30’da sirket merkezimiz adresinde Giimriik ve Ticaret Bakanhig Istanbul il
Midiirliigi’niin  27/10/2016 tarih ... sayili yazisina istinaden atanan Bakanlik
Temsilcisi ...huzurunda toplanildi.

Toplantinin Tiirk Ticaret Kanunun 416. Maddesine gore ilansiz olarak yapildig
anlasildi. Hazirlar Listesinin tetkikinden, sirketin toplam 8.500.000,00 TL
(SekizmilyonbesyiizbinTL) sermayesine tekabiil eden 8.500.000 adet hisseden ...
TL’lik hisseye tekabiil eden ... adet hissenin asaleten, ... TL’lik hisseye tekabiil eden

. Adet hissenin ise vekaleten olmak iizere toplam 8.500.000 adet hissenin
toplantida temsil edildigi ve gerek kanun ve gerekse ana sdzlesmede Ongoriilen
asgari toplantt nisabinin mevcut oldugunun anlasilmasi iizerine toplant1 acilarak
giindemin goriigiilmesine gecilmistir.

GUNDEM MADDELERI

1- Divan Baskanlhigi’na ..., Oy Toplama Memurluguna ..., ve Tutanak
Yazmanligna ... oybirligi ile secildi.

2- Genel Kurul Tutanaklarinin imzalanmasi igin Divan Heyetine yetki
verilmesine oybirligi ile karar verildi.

3- Kismi Boéliinme Planinin goriisiilmesine gecilerek, 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu’nun béliinme miiessesini diizenleyen 159 ila 179. maddeleri, 5520
sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Devir, Boliinme ve Hisse Degisimi”
baglikli 19. Maddesinin tiglincii fikrasinin (b) bendi ve “Devir, Boliinme ve
Hisse Degisimi Hallerinde Vergilendirme” bashkli 20. maddesi, 16.09.2003
tarth ve 25231 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Anonim ve Limited
Sirketlerin Kismi Béliinme Islemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi
Hakkinda Teblig” hiikiimleri ile 31.10.2012 tarih ve 28453 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “Sirketlerde Yapi Degisikligi ve Ayni Sermaye
Konulmasinda Siciller Arasi Isbirligine Iliskin Teblig” hiikiimlerine uygun
olarak Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan Boliinme Plan1 okundu. Daha
sonra Yonetim Kurulu Bagkani ... boliinme gerekgelerini izah etti ve
devaminda Bdliinme Plani miizakere edildi. Yapilan oylama neticesinde,
“Kismi Boliinme Plan1” oybirligi ile kabul edildi.

4- Giindemin dordiincii maddesinde yer alan, kismi bdoliinme kapsaminda
kurulacak yeni sirketlerin kurulmasi ve yeni kurulacak sirketlerin sermayesi
goriisiildiikten sonra, konu hakkinda s6z almak isteyen ortak olmayinca,
oylamaya gegildi.
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5-

Yapilan oylama neticesinde;

a- Sirketimizin 30.06.2016 tarihli ara bilangosunda kayitli, toplam net defter
degeri 16.899.524,34 TL olan béliinmeye konu gayrimenkullerin bahsi
gecen Kanun ve Teblig hiikiimlerine uygun olarak yeni kurulacak
sirketlere ayni sermaye olarak konulmasina,

b- Kismi boliinme kapsaminda kurulacak yeni sirketlerin unvan ve sermaye

Yeni Kurulacak Sirket Unvanlan Ayni Sermaye Tutarlar
(B) AS. 10.950.961,48 TL
(CO)AS. 3.251.022,00 TL

(D) AS. 2.697.540,86 TL
TOPLAM 16.899.524,34 TL

tutarlarinin asagidaki sekilde olmasina,

c- Isbu sermayelerin kismi béliinmeye konu gayrimenkullerden ayni olarak
karsilanmasina,

d- Kismi bolinme islemi kapsaminda hazirlanan ksmi boliinme planinin
sirketimizin Genel Kurulunda onaylanmasi kararinin tescili ile es zamanh
olarak yeni kurulacak sirketlerle ilgili kurulus, ayni sermaye konulmasi,
tescil ve diger gerekli tiim islemlerin yiiriitiilmesine,

oy birligi ile karar verildi.

Glindemin besinci maddesinde, Yonetim Kurulu Bagkani ... yeni kurulacak
sirketlerin ortaklik yapis1 hakkinda bilgi verdi. Baska s6z almak isteyen ortak
olmayinca oylamaya gegcildi. Yapilan oylama neticesinde, Kismi Boliinme
Planina uygun olarak sirketimiz ortaklarina sirketimizdeki hisseleri ile
orantil1 olarak verilmesine oybirligi ile karar verildi.

Gilindemin altinct maddesi geregi, kismi boliinme islemi sonucunda ortaya
cikacak sermaye azaltimi ihtiyact goriisiildii. Gorlisme tamamlandiktan sonra
oylamaya gecildi. Yapilan oylama sonucunda, Kismi Boliinme islemi
sonucunda ortaya ¢ikacak sermaye azaltimi ihtiyacinin, mevcut sirket
sermayesinin yetersiz olmast da dikkate alinarak sermaye azaltimi ile es
zamanli olarak sermaye artirimi yapilmasinin, bu defa artirilan 16.899.524,34
TL’nin ge¢mis yil karlarindan karsilanmasina oy birligi ile karar verildi.
Sermaye azaltimi ile eszamanli olarak sermaye artirnmi neticesinde ana
sozlesmemizin sermaye baslikli 7. maddesinin asagidaki sekilde
degistirilmesine oybirligi ile karar verildi.
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Yeni Sekil
Madde 7
Sermaye ve Hisseler

Kismi bélinme nedeniyle Yeni Kurulacak (B) A.S., Yeni Kurulacak (C) A.S.
ve (D) A.S. unvanl 3 (ii¢) adet sirketin ayni sermaye karsiligi ihrac edilen
hisselerinin, sirketimiz ortaklarina sirketimizdeki pay oranlari nispetinde
verilmesi nedeniyle, sirketimiz mevcut 8.500.000,00 TL olan &denmis
sermayesi 16.899.524,34 TL azaltilmis ve es zamanli olarak 16.899.524,34
TL artirilarak tekrar 8.500.000,00 TL’sina ¢ikarilmustir.

Bu defa azaltilan 16.899.524,34 TL tutarindaki sermaye, ge¢mis yillar
karlarindan karsilanarak artirilan sermaye taahhiidiinden mahsup edilmesi
yoluyla ger¢eklesecektir. Dolayisiyla artirimi yapilacak olan sermaye, sirketin
gecmis yillar karlarindan karsilanmis olup, istanbul YMM Odasma ... sicil
numarasi ile kayith YMM ... tarafindan diizenlenen 05.09.2016 tarih YMM /
... say1l1 “Sermayeye Ilave Edilecek i¢ Kaynaklarin Tespitine iliskin Yeminli
Mali Miisavirlik Raporu” ile tespit edilmistir.
Sermayenin azaltilmasina ragmen sirket alacaklilarinin haklarini tamamen
karsilayacak miktarda aktifin sirkette mevcut oldugu, Istanbul YMM Odasina
. sicil numaras1 ile kayith YMM ... tarafindan diizenlenmis bulunan
21.07.2016 tarih YMM / ..sayilh “Kismi Bolinen Sirketin; Kismi
Bolinmeye Konu Mal Varliginin Tespitine ve Sermaye Azaltimina Gerek
Olup Olmadigina Dair YMM Raporu” ile tespit edilmistir.

Boliinme sonrasi son sermaye ortaklik yapisi asagida gosterildigi sekildedir:

Sirketin sermayesi 8.500.000,00 TL (Sekiz Milyon Bes Yiiz Bin Tiirk Liras1)
olup her biri 1,00 TL (Bir Tiirk Liras1) itibari degerde 8.500.000 adet paya
ayrilmistir.

680.000 adet paya karsilik olan 680.000,00 TL (Alt1 Yiiz Seksen Bin Tiirk
Lirasi) ... tarafindan,

765.000 adet paya karsilik olan 765.000,00 TL (Yedi Yiiz Altmis Bes Bin
Tiirk Lirasi) ... tarafindan,

595.000 adet paya karsilik olan 595.000,00 TL (Bes Yiiz Doksan Bes Bin
Tirk Lirasi) ... tarafindan,

1.700.000 adet paya karsilik olan 1.700.000,00 TL (Bir Milyon Yedi Yiiz Bin
Tiirk Lirasi) ... tarafindan,

1.360.000 adet paya karsilik olan 1.360.000,00 TL (Bir Milyon Ug¢ Yiiz
Altmis Bin Tiirk Lirasi) ... tarafindan,

1.700.000 adet paya karsilik olan 1.700.000,00 TL (Bir Milyon Yedi Yiiz Bin
Tiirk Lirasi) ... tarafindan,

1.275.000 adet paya karsilik olan 1.275.000,00 TL (Bir Milyon Iki Yiiz
Yetmis Bes Bin Tiirk Lirasi) ... tarafindan,

425.000 adet paya karsilik olan 425.000,00 TL (Dort Yiiz Yirmi Bes Bin
Tirk Lirasi) ... tarafindan tamamen taahhiit edilmistir.
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Onceki sermaye tamamen ddenmistir.

Pay senetleri nam’a yazilidir.

Pay senetleri 1,00 TL’lik kupiirler halinde bastirilabilir.

Sermayenin tamami 6denmeden hamiline yazili pay senedi ¢ikarilamaz.
Bu husustaki ilanlar sirket ana s6zlesmesinin ilan maddesine gore yapilir.

9- Giindemin sekizinci maddesinde, Kismi Boliinme islemi nedeniyle sirket
alacaklilarinin haklarina halel gelmemesi i¢in T.T.K. 174 ile 175. maddeleri
geregince yapilan ¢agrilarin siiresinde yapildigi ve yasal siirelerin doldugu,
alacaklilardan, alacaklarinin teminat altina almmasi ya da Odenmesi
hususunda herhangi bir talebin bulunmadig: belirtilmis, bu konuda baskaca
bir islem yapilmasina gerek olmadigina oybirligi ile karar verilmistir.

10- Yonetim Kurulu Bagkanina T.T.K. 395 ve 396. maddelerine atfen gerekli izin
ve yetkinin verilmesine oybirligi ile karar verildi.

11-Dilek ve temenniler maddesi ile ilgili s6z alan olmadigindan toplantiya son

verildi.
TOPLANTI DiVAN BASKANI BAKANLIK
TEMSILCISi
oY TOPLAMA MEMURU TUTANAK YAZMANI
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Ek 14. Genel Kurul Toplant1 Tutanagimin Tescil ve Ilami i¢cin Ticaret Sicil
Miidiirliigii’ne Dilekce Verilmesi

14.11.2016

ISTANBUL TiCARET SiCiL MUDURLUGU’NE

Miidiirligiiniizde ... sicil numarasi ile kayitlh bulunan sirketimiz (A) A.S.’nin,
14.11.2016 tarihinde yapilan olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’nin tescil ve ilanini
arz ve talep ederiz.

Saygilarimizla,

(A) AS.

EKLER

1. Genel Kurul Toplant1 Tutag: (2 Adet)
2. Hazirlar Listesi
3. Bakanlik Temsilcisi Atama Yazisi

144






OZGECMIS

Ad-Soyad : Mehmet Glingor
Dogum Tarihi ve Yeri:07.03.1992 GIRESUN

E-Posta : mhmtgngr28@gmail.com

OGRENIM DURUMU:

Lisans : 2014, Balikesir Universitesi, Bandirma [IBF, Iktisat
Yiikseklisans : -, Istanbul Aydin Universitesi, Muhasebe ve Finans

Yonetimi Anabilim Dali, Muhasebe ve Denetimi Programi

146


mailto:mhmtgngr28@gmail.com

